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1 Tiivistelma

Vuonna 2022 voimaan tulleet menetelmamuutokset koskien kohtuullisen tuottoas-
teen maaritystapaa, toimitusvarmuuskannustimen poistumista ja verkon arvostuk-
sessa sovellettavia yksikkdéhintoja alensivat yhtididen hinnoitteluvaraa merkitta-
vasti. Yhtididen kohtuullinen tuotto laski 233 miljoonalla eurolla eli 37 prosentilla ja
sallitut tasapoistot olivat 96 miljoonaa euroa matalammat. Naiden seurauksena yh-
tidille muodostui valvonnan nakdkulmasta 247 miljoonaa euroa ylijaamaa vuodelta
2022, joka vahensi merkittavasti yhtididen aiemmilta vuosilta muodostunutta ja
siirtynytta hinnoitteluvaraa. Kohtuullisen tuoton odotetaan kuitenkin nousevan
vuodesta 2023 eteenpain johtuen yleisestd korkotilanteesta, inflaatiosta seka yhti-
Oiden investointitahdista.

Yhtididen ylijaamaisyys vuonna 2022 nakyi myds siirtohinnoittelun kehityksessa
vuoden 2023 aikana, silléd siirtohintoja korotettiin maltillisesti etenkin suhteessa
yleiseen inflaatiokehitykseen. Esimerkiksi sahkdlammitteiselle kotitaloudelle verol-
liset siirtohinnat nousivat ainoastaan 2 % nimellisind ja itseasiassa laskivat 4 %
reaalihinnoissa, kun suhteutetaan yleiseen inflaatiokehitykseen. Yhtiét olivat myoés
vuoden 2022 aikana toteuttaneet valiaikaisia alennuksia aiempaa enemman ylijaa-
maisyyden vahentamiseksi.

Valvonnan keskeisena tavoitteena on hinnoittelun kohtuullisuuden ohella sédhkéver-
kon toimitusvarmuus ja laatu. Seka keskimaaraisten keskeytysten maara seka kes-
keytysaika per asiakas olivat historiallisen alhaisella tasolla vuonna 2022 keskijan-
niteverkossa. Vuosittaiseen tilastointiin vaikuttaa kuitenkin keskeisesti poikkeuk-
sellisten saailmididen maara, joiden nakdkulmasta vuosi 2022 oli suotuisa eli mer-
kittavampia saailmidita ei ollut. Verkkoon tehtyjen investointien maara laski hieman
edellisestd vuodesta, mutta oli edelleen korkealla tasolla.

Yhtididen taloudellisen aseman kehittymisen nakokulmasta seka yhtididen tulos
ettd verkkotoimintaan sijoitetun padoman tuottoprosentti heikkenivat vuonna
2022, mutta oman pdadaoman tuottoprosentti oli edelleen korkeammalla tasolla kuin
historiallisesti keskimaarin. Samanaikaisesti myods voittoja jaettiin omistajille reaa-
litermeissa 24 % vahemman kuin vuonna 2021, hieman alitse historiallisesti kes-
kiarvon.

Taman vuoden raportissa on tarkasteltu tarkemmin jakeluverkonhaltijoiden opera-
tiivisten kustannusten kehitysta viime vuosina osiossa 3.2.2. Noin puolet operatii-
visista kustannuksista muodostuvat ei-kontrolloitavissa olevista kustannuksista,
havidenergian hankintakustannuksista seka kantaverkon verkkopalvelumaksuista,
jotka jakeluverkonhaltijat saavat ldpilaskuttaa asiakkailta. Muiden operatiivisten
kustannusten, eli kontrolloitavissa olevien kustannusten tehokkuutta Energiavi-
rasto valvoo. Yleisesti voidaan todeta, etta toimintojen tehostumisen myoéta verk-
koyhtiét ovat kyenneet tuottamaan enemman verkkopalvelua suhteessa pienem-
milla kustannuksilla, joka on hillinnyt myds siirtohintojen kasvua.

Energiavirasto vahvisti vuoden 2023 lopulla valvontamenetelmat vuosille 2024-
2031. Kyseisten menetelmien tuomia muutoksia ja vaikutuksia tullaan tarkastele-
maan seuraavien vuosien raporteilla.
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2 Kohtuullisen hinnoittelun valvonta sdahkon jakeluverkkotoiminnassa

Raportissa tarkastellaan Energiaviraston verkkotoimintaan soveltamien valvonta-
menetelmien kehitysta ja valvonnan vaikuttavuutta vuodesta 2005 vuoteen 2022
saakka, mutta joitain tietoja kuten sahkdn jakeluhintatietoja on tarkasteltavana
vuoden 2024 alkuun saakka. Virasto soveltaa hieman toisistaan poikkeavia mene-
telmia arvioidessaan hinnoittelun kohtuullisuutta siirto- ja jakeluverkkotoiminnalle
sahk6- ja maakaasusektoreilla, tuottokattomallin logiikan kuitenkin ollessa sama
kaikille verkkotoimijoille. Tassa raportissa keskitytaan tarkastelemaan sahkon ja-
keluverkkotoimintaan sovellettavia valvontamenetelmia seka sita millaisia vaiku-
tuksia valvontamenetelmillé on ollut toisaalta asiakkaille ja my6s verkonhaltijoille?.

2.1 Valvonnan tavoitteet

Sahkdmarkkinalainsdddannén mukaan luonnollisen monopolin erityisvalvonnan
pdatavoitteita ovat verkkopalveluiden hinnoittelun kohtuullisuus ja korkea laatu.
Hallituksen esityksen sahk6- ja maakaasumarkkinoita koskevaksi lainsédadanndksi
(HE 20/2013) yleisperusteluissa todetaan, etta sahkdverkkopalvelujen hinnoittelun
tulee olla kohtuullista. Talla tarkoitetaan ensinndkin sita, etta hintojen tulee vastata
verkkotoiminnan kustannuksia ja liikketoiminnasta saatava tuotto on pidettéva koh-
tuullisena. Kohtuullisen tuoton puolestaan tulee heijastaa sita taloudellisen riskin
tasoa, joka sahkdverkon omistajan verkkotoimintaan sijoittamaan paaomaan koh-
distuu toiminnan harjoittamisesta.

Sahkdémarkkinalainsdddannén mukaan luonnollisen monopolin erityisvalvonnan
paatavoitteita ovat verkkopalveluiden hinnoittelun kohtuullisuus ja korkea laatu.
Myo6s kuluttajien edut ovat olennaisen tarkeita. Energiavirasto tavoitteleekin juuri
naitd valvontamenetelmien muodostamalla kokonaisuudella ja menetelmien kay-
tannon ohjausvaikutuksilla, jotka kohdistuvat verkonhaltijoiden liiketoimintaan.

Valvonnan pdatavoitteiden liséksi muita keskeisia tavoitteita ovat esimerkiksi tasa-
puolisuus ja verkon kehittaminen seka liiketoiminnan pitkdjanteisyys, jatkuvuus,
kehittdminen ja tehokkuus.

Tasapuolisuus tarkoittaa yhteiskunnan sisdisté tulonjakoa valvottavien yritysten
omistajien ja asiakkaiden valilla. Tuottotaso ei saa olla lilan korkea esimerkiksi suh-
teessa sellaisiin investointeihin, joita omistajat voisivat tehda vastaavan riskitason
muihin liiketoimintoihin.

Pitkajanteisyydessa, jatkuvuudessa ja kehittamisessa on kyse siita, ettd valvonnan
on varmistettava tarpeelliset investoinnit ja muu verkon kehittdminen riittavan toi-
mitusvarmuuden turvaamiseksi. Myo6s liiketoiminnan muu asianmukainen kehitta-
minen ja elinvoimaisuus pitkalla tahtdaimelld on varmistettava.

2.2 Ajankohtaista sdahkoén jakeluverkkotoiminnassa 2023

Sahkdmarkkinat olivat vuonna 2023 muutostilassa, mika nakyi vuoden 2023 aikana
suurina hintavaihteluina ja hetkittéisena tuotannon ylitarjontana mutta myds niuk-
kuutena. Sahkon hinta laski tuntuvasti vuositasolla, joka tulee ndkymaan myds ja-
keluverkkotoiminnan toimintaymparistdossa havidsahkén hankintakustannuksissa,

! Valvonnan sisalté on kuvattu vuoden 2021 vaikuttavuusraportilla (Vaikuttavuusraportti 2021)
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mutta vasta viiveelld, silla yhtiot suojaavat haviéhankintoja jo etukateen. Mydés
sahkoén kantaverkonhaltija, Fingrid Oyj:n vuodelle 2023 jatkuneet kantaverkkopal-
velumaksujen perimatta jattamiset vaikuttivat sahkén jakeluverkonhaltijoiden hin-
noitteluun ja toiminnan kustannuksiin. Tavanomaisesti kantaverkkopalvelumaksut
vastaavat noin kolmasosaa jakeluverkkotoiminnan operatiivisista kustannuksista.

Vuonna 2023 sahkdn jakeluverkkotoiminnan hinnoittelun valvonnan kannalta kes-
kityttiin kehittdmadan hinnoittelun valvontamenetelmida 1.1.2024 kdynnistyneelle
menetelmajaksolle 2024-2031. Menetelmien kehittamistydssa kuultiin vuoden ai-
kana useaan kertaan toiminnanharjoittajia ja sidosryhmia.

Energiavirasto vahvisti 29.12.2023 pdatoksillddn sahkdverkkoyhtididen hinnoitte-
lun kohtuullisuutta koskevat vuosina 2024-2031 sovellettavat valvontamenetel-
mat. Uusissa valvontamenetelmissa korostuvat kustannusvastaavuus, verkkoyhti-
Oiden tasapuolinen kohtelu investointien rahoittamisen nakdkulmasta seka nykyi-
sen lainsaadannoén tavoitteiden toteutuminen.

Keskeisin muutos kaikkien verkkotoimintojen menetelmiin koskee verkko-omaisuu-
den oikaisua; viraston paatéksen mukaan verkko-omaisuuden oikaisu jaetaan kah-
teen osaan - ennen vuotta 2024 tehtyihin investointeihin ja vuodesta 2024 |éhtien
tehtyihin investointeihin. Verkko-omaisuus oikaistaan investointivuosikohtaisilla
jaadytetyilla yksikkéhinnoilla, eli koko verkko-omaisuutta ei uudelleenarvoteta tuo-
reimmilla yksikkéhinnoilla, vaan sovellettava yksikkodhinta riippuu komponentin in-
vestointivuodesta. Investointikannustimeen on menetelmissa lisatty hyotyleikkuri
ja tasapoiston inflaatiokorjaus poistettu. Laatukannustimen yksikkéhintoja paivitet-
tiin, tehostamiskannustimen yleista tehostamistavoitetta ja mallin parametreja pai-
vitettiin seka lisattiin innovaatiokannustimesta erillinen joustokannustin. Asiakkai-
den nakdkulmasta uusiin valvontamenetelmiin tehdyt muutokset tarkoittavat, etta
verkkoyhtiot tekevat tarvittavat investoinnit entistéd kustannusvastaavammin.

Sahkdémarkkinalain viimeisimmat muutokset tulivat voimaan 1.6.2023. Keskeisim-
mat muutokset liittyen sahkdn jakeluverkkotoimintaan koskevat muun muassa ver-
konhaltijoiden osallisuutta energiavarastoihin seké verkonhaltijoiden jousto- ja li-
sapalveluiden hankkimista markkinapohjaisesti. Jousto- ja lisédpalvelut on siis han-
kittava jatkossa ensisijaisesti markkinapohjaisesti, joka edistda sahkdverkon var-
maa ja luotettavaa kayttéa kustannustehokkaasti. Liséksi verkonhaltijan on taat-
tava omalta osaltaan edellytykset markkinapohjaisten jousto- ja lisdpalveluiden
muodostumiselle. Energiavirasto voi myodntda ei-markkinapohjaisille hankinnoille
poikkeusluvan verkonhaltijan hakemuksesta tietyin edellytyksin. Muutoksiin liittyen
Energiavirasto lahetti joulukuussa 2023 verkonhaltijoille valvontakirjeen jousto- ja
lisapalveluiden velvoitteista, jossa ohjeistettiin ja velvoitettiin verkonhaltijat saat-
tamaan toimintansa nailtd osin lain mukaiseksi kevaan 2024 aikana.

Energiavirasto selvitti osana vuoden 2024 alussa kaynnistyvan menetelmajakson
2024-2031 valvontamenetelmien kehittdmisty6td sahkdn jakeluverkonhaltijoiden
investoimien verkkokomponenttien keskimadraisen kustannustason yksikkéhinta-
kyselyn muodossa vuoden 2023 aikana. Uutta yksikkdhintaluetteloa sovelletaan
valvonnassa yhtididen verkko-omaisuuden ja sité kautta sallitun kohtuullisen tuo-
ton maarittelyssa seka liittymien hinnoittelun valvonnassa. Verrattuna aiempaan
vksikkéhintaluetteloon, on luettelon komponenttilistaa laajennettu seka
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tarkennettu, jotta eri rakenteet ja toimintaymparistd pystytdan huomioimaan aiem-
paa paremmin ja kustannusvastaavammin verkkotoiminnan valvonnassa.
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3 Hinnoittelun kohtuullisuuden valvonnan ohjausvaikutukset 2005-
2022

3.1 Tuotto ja padoman painotettu keskikustannus
3.1.1 Pdaoman painotettu keskikustannus (WACC)

Energiavirasto on soveltanut WACC-mallia (Weighted Average Cost of Capital) sah-
koverkkotoiminnan hinnoittelun kohtuullisuuden arvioinnissa vuodesta 1999 lahtien
ja se on laajasti kdytdssa my6ds muissa maissa. Pdaoman painotetun keskikustan-
nuksen mukaisen tuoton saa sahkodverkkotoimintaan sitoutuneelle omalle paa-
omalle ja korolliselle vieraalle paaomalle.

WACC voidaan esittda joko nimellisena tai reaalisena ja joko ennen veroja (pre-
tax) tai verojen jalkeen (post-tax). Pre-tax WACC on Euroopassa yleisempi maari-
tystapa. Valinta reaalisen ja nimellisen tuottovaatimuksen valilla riippuu verkko-
omaisuuden arvostusmenetelmasta siten, etta inflaatio tulee huomioitua kertaal-
leen joko padaoman tuottovaatimuksessa tai tuottopohjassa ja regulaatiopoistoissa.
Jos WACC maaritetaan reaalisena, tulee tuottopohjaa ja regulaatiopoistoja korjata
vuosittain inflaation verran suuremmaksi. Tallin tuottoprosentin maarittelyssa jou-
duttaisiin tekemaan oletus tulevasta inflaatiosta. Kun WACC maaritetdan nimelli-
send, inflaatio-oletusta ei tarvitse tehda, silla nimellinen tuottovaatimus sisaltaa
inflaatio-odotuksen.

Alla olevassa kuvassa on esitetty kunakin vuonna voimassa olleilla menetelmilla?
laskettu WACC muutettuna vertailukelpoiseksi nykyhetkeen nimelliseksi ennen ve-
roja.

2 Ensimmaiselld valvontajaksolla vuosina 2005-2007 ja toisella valvontajaksolla vuosina 2008-2011
WACC maaritettiin nimellisena verojen jalkeen. Kolmannella valvontajaksolla vuosina 2012-2015 WACC
maariteltiin reaalisena verojen jalkeen. Neljannelld ja viidennella valvontajaksolla on kaytdssa WACC,
joka maaritellaén nimellisena ennen veroja. Eri menetelmillda maaritetyt WACC-prosentit eivat ole nain
ollen suoraan keskenaan vertailukelpoisia.
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Kuva 1. Energiaviraston menetelmien mukainen sallittu tuottoaste (WACC, nimellinen ennen ve-

roja)

Yleinen korkotilanne vaikuttaa merkittavasti vahvistettavaan sallittuun tuottoastee-
seen. Vuoden 2022 historiallisesti alhainen tuottoaste (4,0 %) kaantyi jyrkkaan
nousuun vuodelle 2023 (6,1 %), heijastaen akillista yleista korkojen nousua. Vuo-
den 2022 menetelmamuutosten johdosta riskitdn korkokanta ja nain ollen valvon-
nassa sovellettu kohtuullinen tuottoaste reagoivat nopeammin muuttuvaan korko-
tilanteeseen.

Korkokehityksen trendi jatkui vuoden 2023 aikana ja saman aikaisesti myds muut
tuottoasteen parametrit pdivitettiin uudelle menetelmajaksolle siirryttdessa vuo-
delle 2024. Etenkin yldspadin paivittynyt vieraan paaoman velkapreemio vaikutti
tuottoasteeseen korottavasti ja kaikkien muutosten yhteisvaikutuksesta kohtuulli-
nen tuottoaste vahvistettiin 7,4 % tasolle vuodelle 2024.

Vahvistettu tuottoaste on ollut keskimaarin 6,4 % 1. valvontajaksosta lahtien las-
kettuna ja nimelliseksi ennen veroja muutettuna.

3.1.2 Tuottopohjaan sitoutunut verkkopadoma

Saanneltyyn verkkotoimintaan sitoutunut omaisuus oikaistaan valvontamenetel-
missa tuottopohjan maarittamiseksi. Talle sitoutuneelle padomalle sallitaan valvon-
tamenetelmissa kohtuullinen tuotto.

Verkkotoimintaan sitoutuneen omaisuuden oikaisussa lahtékohtana on verkonhal-
tijan eriytetyn taseen vastaavaa-puoli, jota oikaistaan vastaamaan paremmin ver-
kon kohtuullista keskimaaraista kayttdarvoa seka poistotasoa. Kohtuullisen tuotto-
asteen inflaation huomioinnista riippuen nykykadyttéarvon ja poistojen arvostuksen
pitdisi pohjautua joko hankintahetkien kustannustasoon (jaljempana jaadytetty
arvo) tai tarkasteluhetken kustannustasoon (jaljempéana inflaatiokorjattu arvo).

Verkkotoimintaan sitoutunut oikaistu omaisuus muodostuu oikaistusta pysyvien
vastaavien sahkdverkko-omaisuudesta seka oikaistusta pysyviin ja vaihtuviin vas-
taaviin kuuluvasta muusta omaisuudesta. Merkittdvin omaisuus muodostuu
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pysyvien vastaavien sahkoéverkko-omaisuudesta, joka oikaistaan yksikkéhinnoilla,
ikatiedoilla ja keskimaaraisilla teknistaloudellisilla pitoajoilla vastaamaan paremmin
joko todellisiin keskimdaraisiin hankintakustannuksiin pohjautuvaa jaadytettya ny-
kykdyttéarvoa ja poistotasoa tai tarkasteluhetken kustannustasoon pohjautuvaa in-
flaatiokorjattua nykykayttéarvoa ja poistotasoa.

Yksikkdhintoja kaytetdan sahkéverkko-omaisuuden oikaisuissa, jotta lainsaadan-
noén tavoitteet kohtuullisen hinnoittelun valvonnalle ja investointien kustannuste-
hokkuudelle on mahdollista saavuttaa mahdollisimman hyvin. Yksikkdhintojen
avulla investointeihin kohdistuu tehostamisvaade ja estetdan sahkdverkko-omai-
suuden arvon keinotekoinen tai perusteeton nostaminen. Kuudennesta valvonta-
jaksosta (2024-2027) lahtien yksikkéhintapaivitys kohdistuu vain jakson aikaisiin
investointeihin, jotta inflaatiota ei otettaisi verkonarvostuksessa seka tuottoasteen
maarityksessa samanaikaisesti huomioon.

Oikaistun verkko-omaisuuden laskenta ja kehitys

Vuoteen 2023 asti verkko-omaisuuden ja poistotason oikaisu kdytanndssa perustuu
inflaatiokorjattuun arvostukseen, koska koko verkko-omaisuus on oikaistu uusim-
milla saatavilla olevilla yksikkdhinnoilla, investointivuodesta riippumatta. Talldin oi-
kaisussa on otettu huomioon inflaation ja kustannusten kehitys hankintahetkesta
tarkasteluhetkeen, kun vanhemmatkin investoinnit on arvostettu vanhan toteutu-
neen kustannustason sijaan tarkasteluhetken mukaiseen kustannustasoon.

Vuodesta 2024 lahtien laskentaperiaate tulee muuttumaan lahemmaksi hankinta-
hetken kustannustasoon pohjautuvaa arvostusta, jotta inflaatiota ei otettaisi las-
kennassa huomioon kahteen kertaan ja valtetdan verkko-omaisuuden heilahtelu.
Toisin sanoen vuodesta 2024 léhtien investoinneille sovelletaan jaadytettyja yksik-
kéhintoja, jotka riippuvat investointivuodesta.

Sahkoverkon jalleenhankinta-arvo tai jaadytetty jalleenhankinta-arvo maaritellaan
Energiaviraston maarittelemien verkkokomponenttien yksikkéhintojen ja kompo-
nenttien lukumaaran tulona. Jdlleenhankinta-arvo tai jaadytetty jalleenhankinta-
arvo vaikuttaa laskennallisiin tasapoistoihin, jotka taas huomioidaan toteutuneen
oikaistun tuloksen laskennassa. Nykykayttdarvo tai jaadytetty nykykayttdarvo las-
ketaan jalleenhankinta-arvon tai jaadytetyn jalleenhankinta-arvon perusteella ja se
kuvaa verkko-omaisuuden arvoa tuottopohjan laskennassa. Mita uudempaa verkko
on, sitd korkeampi on sen nykykayttdéarvo tai jaadytetty nykykayttdarvo.

Kuvassa 2 on esitetty kaikkien séahkdnjakeluverkonhaltijoiden yhteenlasketun jal-
leenhankinta-arvon, nykykayttéarvon, nykykayttéarvoprosentin seka sahkdverkon
tasearvon kehitys. Tasearvoihin eli toteutuneiden hankintakustannusten poistamat-
tomaan osuuteen perustuvalla laskennalla verkonarvon kehitys olisi ollut arviolta
keskimaarin maltillisempaa, mutta on huomioitava, etta tasearvotkaan eivat enda
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kuvaa hankinta-arvoihin perustuvaa kayttdarvoa johtuen kirjanpidon lyhyemmista
pitoajoista3. Lisaksi vuokratun verkon osalta verkkovuokrat eivat ndy taseessa.
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Kuva 2. Sdhkén jakelun verkko-omaisuuden arvon kehitys 2005-20224

Kuten kuvaajasta ndhdaan, yhtididen verkko-omaisuuden menetelmien mukaisessa
jalleenhankinta- ja nykykayttbarvossa tapahtui merkittdva kdanne vuonna 2022,
kun verkko-omaisuuden oikaisussa sovellettavat yksikkéhinnat paivitettiin. Paivi-
tyksen myo6ta kaikkien sahkdn jakeluverkonhaltijoiden verkko-omaisuuden nyky-
kayttéarvo aleni yhteensa 16 %:lla verrattuna vuoden 2021 tasoon, jolla on suora
vaikutus sallittuun tuottoon asiakkaiden eduksi. Paivityksella on my6s merkittava
alentava vaikutus jélleenhankinta-arvosta laskettuihin sallittuihin poistoihin, joiden
taso aleni 13 %:lla ja joita on kasitelty tarkemmin osiossa 3.2.3. Verkon nykykayt-
tdéarvon ja nain ollen menetelmissa huomioidun tuottopohjan odotetaan kuitenkin
kasvavan tulevina vuosina, osittain siksi, ettd investointitarpeita on lahivuosina
enemman kuin vuosittaisen poiston maara.

Lisdksi kuvaajasta nahdaan myds nykykayttdéarvoprosentin kehitys, joka kuvaa ny-
kykayttéarvon suhdetta jalleenhankinta-arvoon. Sen avulla voidaan arvioida ver-
kon keskimaardistd ikaa ja idn kehitysta. Verkko on nuorentunut huomattavasti
neljadnnen ja viidennen valvontajakson aikana suurien korvausinvestointien takia.

3 Kirjanpidon lyhyempien poistoaikojen takia verkosta on jo ennatetty poistaa huomattava osa, vaikka verkolla olisi
viela reilusti kayttdarvoa ja tosiasiallista kayttdikaa jaljella. Menetelmissa sovelletuilla pidemmilld poistoajoilla asiak-
kaan maksurasite investointikustannuksen osalta jakaantuu pidemmalle ja todellista kayttéa vastaavalle ajanjaksolle.
4 Kuvaajaa tulkittaessa on otettava huomioon, ettd ensimmaisen ja toisen valvontajakson nykykayttoarvon laskentaa
ei voida pitda yhta tarkkoina ja tdysin vertailukelpoisina suhteessa kolmannen ja neljgnnen valvontajakson tietoihin.
Mydskaan kolmannen valvontajakson arvon maaritys ei ole ollut yhta tarkka kuin uudempien valvontajaksojen tarken-
tuneen yksikkodhintaluettelon myota.
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Tehdyt investoinnit ovat edistaneet ikddantyneen verkon saneeraustahtia seka sah-
kdéverkon toimitusvarmuutta. Kuitenkin vuonna 2022 verkon nykykayttdéarvopro-
sentti laski verkonarvon ohella, vaikka verkon tasearvo jatkoi nousuaan. Muutos
johtui vuosille 2022-2023 tehdyn yksikkdhintojen paivityksen takia, kun uudem-
pien investointien sisaltamien komponenttien yksikkéhinnat laskivat enemman suh-
teessa vanhemman verkkomassan sisaltémien komponenttien yksikkéhintoihin.

3.1.3 Tuottopohja ja taseen tasausera

Verkonhaltijan eriytetty verkkoliiketoiminnan tase oikaistaan valvontamenetel-
missa tuottopohjan maarittdmiseksi. Taseen vastaavaa puolella tehtdvissa oikai-
suissa eliminoidaan tiettyja tase-eria tuottopohjasta ja korvataan verkko-omaisuu-
den tasearvo nykykdyttdéarvolla. Taseen vastattavaa puolella tehddan puolestaan
oikaisuja oman paaoman sekda korollisen ja korottoman vieraan padoman valilla
seka tehdaan eraita tulosvaikutteisten erien korjauksia omaan padomaan. Esimer-
kiksi konserniavustukset oikaistaan siten, ettei tuottopohjaan vaikuta onko konser-
niavustuksia saatu tai maksettu.

Taseeseen tehdyt oikaisut aiheuttavat erotusta regulaatiotaseen puolien vilille. Ta-
seen puolien tdsmaamiseksi oikaistulla taseella kdytetdéan oman pddaoman eraa "Ta-
seiden tasausera”. Tasauseralld omaan padaomaan siirrettdan ne taseen erat, jotka
on sinne menetelmissa katsottu kuuluvaksi.

Jakeluverkonhaltijoiden tasausera on ollut vuosina 2016-2022 yhteensa keskimaa-
rin 4 894 miljoonaa euroa. Suurin tasauseraan vaikuttava oikaisu on verkko-omai-
suuden tasearvon korvaaminen nykykayttdarvolla. Verkko-omaisuuden nykykayt-
tdarvo on ollut tarkastelujaksolla keskimaarin 4 929 miljoonaa euroa suurempi kuin
tasearvo. Tasauserdaa kasvattavat lisdksi verkko-omaisuudesta kerrytetyn pois-
toeron ja liittymismaksujen nettomuutoksen eliminointi (keskimdarin 2 162 miljoo-
naa euroa ja 199 miljoonaa euroa) taseen vastattavaa puolelta.

Verkon NKA - tasearvo 1
Poistoero verkon hyddykkeista I
Liittymismaksujen nettomuutos |
Konserniavustukset netto
Saamiset I
Liikearvo I

-2000-1000 O 1000 2000 3000 4000 5000 6000
milj. €

Kuva 3. Tasauserdédn vaikuttavat taseen oikaisut yhteensd séhkén jakeluverkonhaltijoilla keski-
mdadrin vélilld 2016-2022

Tasauseraa pienentavat lilkearvon sekd saamisten (pois lukien myyntisaamisten)
eliminointi (keskimaarin -1 454 miljoonaa euroa ja -927 miljoonaa euroa) taseen
vastaavaa puolelta. Lisaksi tasauseraa pienentda verkkoliiketoiminnan konser-
niavustusten korjaukset (keskimaarin nettona -14 miljoonaa euroa).
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Miljoonaa euroa

Olennaisimpien tasauserdaan vaikuttavien taseen oikaisujen kehitysta on esitetty
kuvassa 4 alla.
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Kuva 4. Olennaisimpien tasauserédén vaikuttavien erien kehitys 2016-2022

Liikearvon maaran kasvu vuonna 2020 johtui tilikaudella toteutetuista yritysjarjes-
telyista. Tasauserdssa liikkearvon maaran kasvu ndkyy tasauseran pienenemisena.
On kuitenkin hyva huomata, ettei liikearvon aktivointi taseelle tai sen vaikutus ta-
sauseraan vaikuta verkonhaltijoiden kohtuullisen tuoton maaraan. Liikearvon eli-
minointi johtaa siihen, ettei tuottopohjaan vaikuta kuinka paljon verkonhaltija on
aktivoinut lilkearvoa taseelleen.

Verkon nykykdyttéarvon (NKA) ja tasearvon erotus kasvoi vuosina 2016-2019,
mutta notkahti vuosina 2020 ja 2022. Vuoden 2020 notkahdus johtui liikearvon
maaran muutoksen tavoin padasiassa tilikaudella toteutetuista yritysjarjestelyistd,
joiden seurauksena verkon tasearvoja korotettiin. Liikearvon tavoin namakaan kir-
jaukset eivat vaikuttaneet tuottopohjaan, koska kohtuullinen tuotto lasketaan hyo6-
dykkeiden nykykayttdarvolle, jossa ei tapahtunut muutosta. Vuonna 2022 tapah-
tunut merkittava pienentyminen johtui puolestaan uusien yksikkdhintojen kayt-
toéonotosta. Uudet yksikkdhinnat pienensivéat jakeluverkonhaltijoiden verkon nyky-
kayttdarvoa, mika pienensi puolestaan nykykayttdéarvon ja tasearvojen valista
eroa. Tallda muutoksella oli vastaava vaikutus verkonhaltijoiden tuottopohjaan,
koska siina pieneni tuottopohjan perustana oleva verkon hyédykkeiden nykykayt-
téarvo.

Saamisten maara on tarkastelujaksolla pysyneet varsin vakaana. Verkon hyédyk-
keiden poistoeron maara on sen sijaan kasvanut tarkastelujaksolla tasaisesti.

Vuonna 2024 alkaneella kuudennella (2024-2027) ja seitsemannelld (2028-2031)
valvontajaksolla on kaytdssa uudet valvontamenetelmat. Osana valvontamenetel-
mien muutosta verkko-omaisuuden poistoeron kasittelya taseen oikaisussa muu-
tettiin siten, etta laskennallisen verovelan osuus jatetdaan korottomaan vieraaseen
padgomaan, jolla on alentava vaikutus yhtididen hinnoitteluvaraan. Lisaksi
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Energiavirasto on paivittanyt esitystapaa, jolla omaan padomaan vaikuttavat oikai-
sut esitetdan omassa paaomassa. Muutoksen jalkeen taseen tasausera sisaltaa ai-
noastaan taseen vastaavaa puolen tasearvon erotuksen oikaistun taseen vastaavaa
puolen arvosta. Loput omaan paaomaan vaikuttavat oikaisut esitetdan oikaistussa
omassa paaomassa omina erinaan.

3.1.4 Sallittu kohtuullinen tuotto

Sallittu kohtuullinen tuotto on tuottotaso, minka Energiavirasto maarittéa mene-
telmilldadn kohtuulliseksi verkkotoimintaan sidotulle oikaistulle pdadaomalle suh-
teessa liiketoiminnan riskeihin. Energiaviraston menetelmissa sita verrataan to-
teutuneeseen oikaistuun tulokseen, joiden erotuksesta yhtitlle jaa joko yli- tai
alijaamaa. Oikaistun tuloksen seka valvontajaksojen jaamien toteumista on kes-
kusteltu tarkemmin myéhemmissa kappaleissa.

Alla olevassa kuvaajassa on esitetty toteutunut kohtuullinen tuotto ensimmaisesta
ennakollisen valvontamenetelman valvontajaksosta léahtien. Koska kohtuullisen
tuottoasteen maaritelma on vaihdellut valvontajaksoittain inflaatiokorjauksen
seka verotuksen huomioisen suhteen, on kuvaajassa esitetty myos keltaisella pal-
killa kohtuullinen tuotto, kun kaikille vuosille on sovellettu nimellista ja ennen ve-
roja olevaa paaoman keskikustannusta, jolloin eri valvontajaksot ovat paremmin
vertailukelpoisia. Taman lisaksi kuvaajassa on myds esitetty verkon nykykaytto-
arvon seka nimellisen padaoman keskikustannuksen ennen veroja kehittymat suh-
teessa vuoteen 2005.

Kuten kuvaajasta tulee ilmi, on kohtuullinen tuotto seurannut pitkalti maaritetyn
WACC:n kehittymad, mutta myods valvontajaksojen aikana tehdyt investoinnit
verkkoon seka menetelmajaksojen vaélilla tapahtuneet yksikkdhintamuutokset
ovat vaikuttaneet verkon nykykayttdarvoon ja sita kautta kohtuulliseen tuottoon.
Tama korostuu etenkin vuotta 2022 tarkasteltaessa, jolloin seka historiallisen al-
hainen tuottoaste ettd alaspdin paivittyneet yksikkéhinnat ja taten tuottopohjan
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arvo yhdessa johtivat merkittavaan kohtuullisen tuoton laskuun suhteessa aiem-
piin vuosiin, alentaen kohtuullisen tuoton tasoa 38 % verrattuna vuoteen 2021.
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Kuva 5. Valvontajaksojen todelliset sekd yhdenmukaisella WACC-kaavalla lasketut sallitut kohtuul-
liset tuotot, sekd verkon nykykayttéarvon ja WACC:n kehittymé& vuoteen 2005 verrattuna

3.2 Toteutunut oikaistu tulos ja kannustimien toteuma
3.2.1 Toteutunut oikaistu tulos

Toteutuneen oikaistun tuloksen laskenta aloitetaan verkonhaltijan eriytetyn tulos-
laskelman mukaisesta liikevoitosta, johon palautetaan tiettyja taseen seka tulos-
laskelman erida, vahennetdan rahoitusomaisuuden kohtuulliset kustannukset seka
kannustimien vaikutukset. Neljdnnella ja viidennelld valvontajaksolla kannustimia
ovat investointikannustin, laatukannustin, tehostamiskannustin, innovaatiokannus-
tin ja vuodelle 2021 asti ollut toimitusvarmuuskannustin. Laskennan lopputulok-
sena saadaan hinnoittelun kohtuullisuuden valvonnassa kohtuullisen tuoton vasta-
parina kaytettava toteutunut oikaistu tulos.

Alla olevassa kuvassa on esitetty verkonhaltijoiden yhteenlaskettu toteutunut oi-
kaistu tulos kultakin valvontavuodelta®. Lisaksi kuvaajassa on esitetty valvontajak-
soilla kaytdssa olleiden kannustimien, pois lukien investointikannustimen, yhteen-
laskettu vaikutus toteutuneen oikaistun tuloksen laskennassa.

Oikaistun liiketuloksen kehitys tasaantui vuonna 2022. Kannustimien, pois lukien
investointikannustimen, nettovaikutus oli kokonaisuutena yhtidille 66 miljoonaa

5 Toteutuneen oikaistun tuloksen laskennassa on ollut eroja valvontajaksojen vélilld, joka heikentaa valvontajaksojen
valista vertailukelpoisuutta.
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euroa suotuisa. Vuoden 2022 yksikkdhintapaivityksen vuoksi verkon arvostuksessa
sovellettavat yksikkéhinnat paivittyivat merkittavasti alaspain, jonka vuoksi inves-
tointikannustimen vaikutus tuloksen oikaisussa vaimensi hieman muista kannusti-
misista saatua hinnoitteluvaran hyotya.
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Kuva 6. Kannustimien (pl. investointikannustimen) nettovaikutus toteutuneeseen oikaistuun
tulokseen

Alla olevassa kuvaajassa on eritelty kannustimien vaikutukset toteutunutta oikais-
tua tulosta laskettaessa, kun tarkastelussa on sahkon jakeluverkkoyhtiét kokonai-
suutena vuonna 2022. Negatiivinen arvo kuvastaa yhtiéon kannalta suotuisaa vai-
kutusta, silléd se alentaa toteutunutta oikaistua tulosta, jota Energiavirasto vertaa
laskettuun sallittuun kohtuulliseen tuottoon.
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Sallittu kohtuullinen tuotto

Kuva 7. Jakeluverkkoyhtibiden kannustimien kokonaisvaikutukset toteutuneen tuloksen oikaisussa
(2022)

Kuten kuvaajasta kady ilmi, laatukannustimella oli yhtidéiden hinnoitteluvaraan suu-
rin suotuisa vaikutus vuonna 2022 ja kannustin lisasi yhtididen hinnoitteluvaraa
sektoritasolla 35 miljoonaa euroa. Myo6s tehostamiskannustimen nettovaikutus pa-
ransi yhtididen hinnoitteluvaraa samassa mittaluokassa (30 miljoonaa euroa). On
hyva kuitenkin huomioida, etté nettovaikutukset piilottavat alleen suuretkin yhti6-
kohtaiset vaihtelut kannustimien suuruudessa seka suunnassa.

Toisin kuin aiempina vuosina, oli investointikannustimen vaikutus tuloksen oikai-
sussa yhtididen hinnoitteluvaraa heikentava vuonna 2022, kun kannustimen tasoon
huomioidaan oikaistuun tulokseen palautettavat suunnitelman mukaiset poistot
verkosta, verkon hyddykkeiden arvonalentumiset sekd maksetut verkkovuokrat
(vaikutus 29 miljoonaa euroa hinnoitteluvaraa alentava). Kyseinen suhteuttaminen
kuvastaa kannustimen vaikutuksen tasoa tarkasteluvuonna alle verkon kirjanpidol-
listen poistojen tason.

Verkkoyhtididen toiminnan kohtuullisuutta arvioitaessa, Energiavirasto vertaa to-
teutunutta oikaistua tulosta aiemmassa kappaleessa kuvattuun verkkotoimintaan
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sidotun paaoman sallittuun kohtuullisen tuottoon. Ndiden erotuksesta maaraytyy
se, jaakod verkkoyhtidlta kyseiselta valvontajaksolta yli- tai alijaamaa, jonka kehit-
tymaa tarkastellaan tarkemmin kappaleessa 3.3.

3.2.2 Operatiiviset kustannukset ja tehostamiskannustin

Yksittaisen jakeluverkkoyhtion operatiivisten kustannusten tasoon vaikuttavat
muun muassa jakeluverkon ika ja rakenne seka verkkoyhtidn maantieteellisen vas-
tuualueen toimintaymparisté. Operatiiviset kustannukset muodostuvat useista kir-
janpidollisista kustannuseristd ja osaan naistd yhtid pystyy vaikuttamaan omalla
toiminnallaan, kun taas osa kustannuksista tulee sille annettuna.

Sahkon jakeluverkkotoiminnan valvontamenetelmien kannustimiin sisaltyy opera-
tilvisen toiminnan tehokkuutta tarkasteleva elementti, jonka tarkoituksena on oh-
jata jakeluverkonhaltijoita toteuttamaan toimintojaan kustannustehokkaasti. Te-
hostamiskannustin kohdistuu ainoastaan verkkoyhtién kontrolloitavissa oleviin ope-
ratiivisiin kustannuksiin, kun puolestaan valvontamenetelmien investointikannustin
ohjaa yhtio6ita investoimaan tehokkaasti.

Kappaleessa esitetadan sdahkoén jakeluverkkotoiminnan operatiivisten kustannusten
rakennetta tarkemmin seka tarkastellaan operatiivisten kustannusten kasittelya te-
hostamiskannustimen nakdékulmasta.

Operatiiviset kustannukset

Sahkon jakeluverkkotoiminnan operatiiviset kustannukset ovat liiketoiminnan ku-
luja, jotka liittyvat sahkdverkon yllapitoon ja toimintaan. Operatiivisten kustannus-
ten tarkastelu jaotellaan valvontamenetelmissa ei-kontrolloitavissa oleviin ja kont-
rolloitavissa oleviin kustannuksiin. Ei-kontrolloitavissa olevat kustannukset ovat
kustannuksia, joita yhti6 ei voi suoranaisesti itse hallita tai vaikuttaa niiden kdyt-
tdéon ja hintaan. Toisin sanoen, nama ovat ulkoisia kustannustekijéita, jotka voivat
kuitenkin vaikuttaa yhtidon toimintaan ja sen taloudelliseen asemaan. Ei-kontrolloi-
tavia kustannuksia kasitelldan valvontamenetelmissa niin sanotusti lapilaskutetta-
vina erina, jolloin syntynyt kustannus siirretadn loppukayttdjan maksettavaksi sel-
laisenaan. Tallaisia kustannuksia ovat kantaverkon palvelumaksut, jotka jakeluver-
konhaltija perii asiakkailta ja maksaa sdahkdén kantaverkonhaltijalle, seka sahkén
siirrosta aiheutuvan haviosdahkén hankintakustannus. Haviésahkdn hankinnan
osalta verkkoyhtidille kuitenkin sisaltyy velvoite osoittaa, ettd haviosahkdn han-
kinta on toteutettu markkinaehtoisesti.

Kontrolloitavissa olevilla kustannuksilla puolestaan viitataan kustannuksiin, joita
yhtid voi hallita ja joiden kaytt6on ja syntyvaan kustannukseen se voi toiminnallaan
vaikuttaa. Verkonhaltija voi vaikuttaa kustannuksiin esimerkiksi kilpailuttamalla ja
neuvottelemalla, véahentamalléd kustannukseen liittyvaa kulutusta tai korvaamalla
kulutusta. Valvontamenetelmissa sovellettu tehostamiskannustin ja tehostamis-
vaade kohdistuu vain jakeluverkonhaltijan kontrolloitavissa oleviin operatiivisiin
kustannuksiin.

Alla olevassa kuviossa on esitetty sahkoén jakeluverkkotoiminnan operatiivisten kus-
tannusten jakautumista ei-kontrolloitavissa oleviin ja kontrolloitavissa oleviin
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operatiivisiin kustannuksiin vuosina 2016-2022. Luvut on esitetty vuoden 2022 ra-
hanarvossa.
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Kuva 8. Séhkon jakeluverkkotoiminnan ei-kontrolloitavissa ja kontrolloitavissa olevat kulut 2016-
2022 (vuoden 2022 rahanarvossa)

Kuten ylla olevasta kuvaajasta on havaittavissa, noin puolet séhkon jakeluverkko-
toiminnan operatiivisista kustannuksista on kontrolloitavissa olevia operatiivisia ku-
luja ja puolet ei-kontrolloitavissa olevia kuluja. Kustannusten suhde ei ole merkit-
tavasti muuttunut tarkastellulla aikavalilla.

Alla olevassa kuvaajassa on puolestaan havainnollistettu ei-kontrolloitavissa ole-
vien operatiivisten kustannusten jakautumista vuosina 2016-2022.
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Kuva 9. Séhkén jakeluverkkotoiminnan ei-kontrolloitavissa olevat kulut 2016-2022 (vuoden 2022
rahanarvossa)

Sahkon jakeluverkonhaltijoiden ei-kontrolloitavissa olevat kustannukset muodostu-
vat kaytannossa verkkopalvelumaksuista seka sahkdon havidkustannuksista.
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Miljoonaa euroa

Verkkopalvelumaksut kasittavat verkonhaltijan muille verkonhaltijoille maksamat
korvaukset energian siirrosta, mukaan lukien kantaverkkomaksut. Sahkdén ha-
viokustannukset puolestaan muodostuvat sahkénostoista, jotka verkonhaltija jou-
tuu tekemaan kattaakseen verkossaan tapahtuvan séahkén havion. Havididen han-
kintakustannusten osalta kuviosta havaittava nousu vuosina 2021 ja 2022 aiheutuu
sahkoén hinnan merkittdvasta noususta kyseisina vuosina.

Sahkon jakeluverkkoyhtididen maksamiin verkkopalvelumaksuihin vaikuttaa suu-
relta osin kantaverkonhaltijalle maksettavat kantaverkkomaksut. Kuvaajasta on
havaittavissa verkkopalvelumaksujen lasku vuonna 2022, jonka taustalla on valiai-
kaisesti alentuneet kantaverkkomaksut. Kantaverkonhaltija allokoi Energiaviraston
hyvaksynnalla vuosina 2022-2024 kertyneita pullonkaulatuloja kantaverkkotoimin-
nan kustannuksiin ja nain ollen se on kyennyt jattamaan osan kantaverkkomak-
suista perimatta asiakkailtaan kyseisina vuosina. Verkkopalvelumaksujen alentunut
taso tulee siis nakymaan sahkon jakeluverkkotoiminnan osalta vield vuosina 2023
ja 2024.

Kuvaajassa 10 puolestaan on esitetty kontrolloitavissa oleviin operatiivisiin kustan-
nuksiin sisdltyvien kuluerien kehitys vuosina 2016-2022.
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Kuva 10. Kontrolloitavissa olevien operatiivisten kustannusten kuluerdt 2016-2022 (vuoden 2022
rahanarvossa)
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Kuvion mukaisesti kontrolloitavissa olevat operatiiviset kustannukset muodostuvat
aine, tarvike ja tavara -ostoista®, ulkopuolisista palveluista?, henkildstokuluista
seka liiketoiminnan muista kuluista®.

Tehostamiskannustimeen sisaltyvia kontrolloitavissa olevia kuluja vahentavat val-
mistus omaan kayttdoon® sekd vuokraverkonhaltijan oman verkon rakentamisen
kustannukset!®, Korjauksilla ndiden kulujen vaikutus poistetaan kannustimesta.
Molemmissa tapauksissa verkonhaltijalla on tuloslaskelmallaan myds vastaava tu-
lokirjaus, eli nama kulut eivat siirry asiakkaan maksettaviksi kuten kuviossa 9 esi-
tetyt ei-kontrolloitavissa olevat operatiiviset kulut. Erid ei ole kuviossa 10 netotettu
kuluihin, koska naiden jakaantuminen eri kuluryhmiin vaihtelee verkonhaltijoiden
ja tilikausien valilla.

Tehostamiskannustin ja kannustinvaikutus

Verkkotoiminnan voidaan katsoa olevan tehokasta, kun toimintaan kaytetyt panok-
set ovat mahdollisimman pienet suhteessa saatuihin tuotoksiin. Tehokkaan verkko-
toiminnan mukaista kustannustasoa arvioidaan valvontamenetelmissa tehokkuus-
mittauksen menetelmin, jolloin kaikkien verkonhaltijoiden panos- ja tuotostietojen
perusteella estimoidaan tehokasta operatiivista tasoa kuvaava kustannusrintama.
Yksittaisen verkonhaltijan operatiivisen toiminnan tehostamispotentiaali havaitaan
vertaamalla sen toteutuneita kustannuksia tehokkuusrintaman mukaisiin kustan-
nuksiin.

Kuviossa 11 on esitetty tehostamiskannustimen vaikutusta toimialatasolla osana
valvontamenetelmien kokonaisuutta vuosina 2005-2022. Kuvaajassa on esitetty
vuosikohtaisesti kannustimen tehottomia yhtidita sanktioiva osuus seka tehokkaita
yhtiditéd palkitseva osuus. Lisdksi kuvaajassa on esitetty tehostamiskannustimen
nettovaikutus, joka kdytanndssa lasketaan summaamalla yhteen sanktiot ja bonuk-
set. Suhteuttaessa tehostamiskannustimen kannustinvaikutuksen osuutta toi-
mialan toteutuneisiin kontrolloitavissa oleviin operatiivisiin kustannuksiin, vaihtelee
kannustimen nettovaikutuksen osuus -13 %:sta 24 %:iin toteutuneista kustannuk-
sista. Koska kannustin toimii kaksisuuntaisesti eli sanktioi tehottomasti toimivia
verkkoyhti6itd ja palkitsee tehokkaasti toimivia, voi yhtiékohtainen kannustinvai-
kutus olla merkittdva, vaikka toimialan vuosikohtainen nettovaikutus jaisikin

6 Aineista, tarvikkeista ja tavaroista on vdhennetty haviésahkdn hankinta, joka huomioidaan ei-kontrolloitavissa ole-

vana kuluna.

7 Ulkopuolisista palveluista on vahennetty verkkopalvelumaksut, jotka huomioidaan ei-kontrolloitavissa olevana ku-

luna.

8 Liiketoiminnan muista kuluista on vahennetty Verkkovuokrat ja verkon leasingmaksut, verkko-omaisuuden myynti-
tappio seka johtoalue-, tariffiero-, resurssi- ja resurssivarauskorvaukset, jotka eliminoidaan oikaistulta tuloslaskel-
malta, eli lisataan liikevoittoon.

9 Valmistus omaan kadyttoon on kirjanpidossa tehtdva kirjaus, jolla oman valmistuksen kulut eliminoidaan tuloslaskel-
malta, kun hankintameno aktivoidaan. Verkonhaltijan tuloslaskelmalla on siten naita kuluja vastaavan suuruinen tulo-
kirjaus. Taseaktivointi huomioidaan valvontamenetelmissa muiden investointien tapaan.

10 yyokraverkossa toimivat verkonhaltijat eivat aktivoi rakentamaansa verkkoa taseelle, vaan myyvét sen verkon
omistajalle. Jarjestelyn seurauksena vuokraverkonhaltijalle syntyy suhteessa enemman kulua kuin muille verkonhalti-
joille, koska vuokraverkonhaltijat eivat aktivoi investoinneista aiheutuneita kuluja taseelle. Vastaavasti vuokraverkon-
haltijoille syntyy verkon myymisestd kuluja vastaavaa tuloa. Verkkoinvestointien tehostamistavoite muodostetaan yk-
sikkéhintojen kautta, ja verkonhaltijoiden tasapuolisen kohtelun vuoksi nama védhennetaan kontrolloitavissa olevista
kustannuksista, jolloin rakentamiskustannuksiin ei muodostu tehostamistavoitetta kahteen kertaan.
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Tuhatta euroa

vahdiseksi. Lisdksi kuvaajaa tulkittaessa on hyva huomioida kannustimen maarit-
telyssa tehdyt muutokset eri valvontajaksoilla.
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® Kokonaisvaikutus oikaistuihin tuloksiin yhteensa

Kuva 11. Tehostamiskannustimen kannustinvaikutus jakeluverkoissa eri valvontajaksoilla

Tehostamiskannustimen yhtiékohtainen vaikutus lasketaan vahentamalla verkon-
haltijan toteutuneista kustannuksista tehokkuusmittauksen mukaiset tehokkaan
toiminnan mukaiset kustannukset. Kuvaajassa 11 negatiiviset vuodet tarkoittavat,
ettd koko toimialan toteutuneet kustannukset ovat alittaneet tehostamiskannusti-
men mukaiset kohtuulliset kustannukset ja kannustin palkitsee toimialatasolla, kun
taas positiivisina vuosina verkonhaltijoiden toteutuneet kustannukset ovat vylitta-
neet vertailutason kustannukset ja kannustin sanktioi toimialatasolla. Kannustimen
vaikutus huomioidaan oikaistua tulosta laskettaessa.

Kuvaajasta on nahtdvissa, etta vuosina 2005-2009 koko toimialan toteutuneet kus-
tannukset ovat alittaneet tehostamiskannustimen mukaiset kohtuulliset kustannuk-
set, lukuun ottamatta vuotta 2007. Vuosina 2010-2015 puolestaan toteutuneet
kustannukset ovat osittain hyvinkin merkittdavasti ylittaneet tehostamiskannusti-
men vertailutason. Osaltaan kyseisten vuosien korkeita kustannuksia selittaa eri-
tyisen rajut myrskyt ensinnakin siksi, ettd kolmannella valvontajaksolla kannusti-
men panosmuuttujassa huomioitiin osittainen KAH-arvo, ja toisaalta suurmyrskyjen
aiheuttamat verkkotuhot luonnollisesti nostivat verkonhaltijoiden operatiivisia kus-
tannuksia. Vuosina 2016-2022 toimialan toteutuneet kustannukset ovat jalleen ol-
leet tehostamiskannustimen vertailutason kustannuksia alhaisemmat vuotta 2020
lukuun ottamatta.

Tuotosmuuttujat
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Tehokkuusrintamamallissa operatiivisia kustannuksia selittavat tuotosmuuttujat, eli
jakeluverkon pituus, verkkoon liitettyjen kayttdjien lukumaara seka siirretty sah-
kdenergia. Lisaksi tdmanhetkisessa mallinnuksessa keskeytyksia kuvaava KAH-
arvo esitetdan ei-toivottuna tuotoksena eli haitakkeena.

Jakeluverkkoyhtididen operatiivisten kustannusten kehitystd tarkasteltaessa on
tarkeatd huomioida myds tuotoksissa tapahtuneita muutoksia. Mikali yhtiéiden tuo-
tokset kasvavat, myos tehostamiskannustimen vertailutason mukaiset sallitut kus-
tannukset kasvavat kustannusrintaman mukaisesti. Toisin sanoen, verkonhaltijan
toiminnan tehostaminen ei valttamatta tarkoita kustannusten supistamista, vaan
tehostaminen voi tapahtua myds tuotosten kasvun kautta.

Kuvaajassa 12 havainnollistetaan toivottujen tuotosmuuttujien kehitysta aikavalilla
2005-2022. Kuviossa tuotosmuuttujien vuosittainen kehitys on indeksoitu suh-
teessa vuoden 2005 lahtéarvoon (2005 = 100), jolloin muutosten kehitysta voidaan
helposti vertailla, vaikka muuttujien skaalat poikkeavat toisistaan. Lisdksi kuvaa-
jassa on esitetty samalta aikavalilta toimialan toteutuneet kontrolloitavissa olevat
operatiiviset kustannukset, jotka on muunnettu vuoden 2022 rahanarvoon. Kuvaa-
jan vasemmanpuoleinen akseli osoittaa tuotosmuuttujien prosentuaalista muutosta
suhteessa vuoteen 2005 kun taas oikeanpuoleinen akseli osoittaa toteutuneiden
kontrolloitavissa olevien operatiivisten kustannusten euromaaraista tasoa.
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Kuva 12. Tehostamiskannustimen tuotosmuuttujien kehittymé& vuoteen 2005 verrattuna

Kuten kuvasta 12 kdy ilmi, on tuotosmuuttujista verkkopituus ja kayttajamaara
kasvaneet vakaasti aikavalilla 2005-2022. Jakeluverkon pituus on kasvanut tarkas-
telujakson aikana 16 prosenttia ja kayttdjamaara noin 23 prosenttia. Siirretyn sah-
kdenergian madarassa vuosikohtainen vaihtelu on ajoittain hyvinkin suurta ja
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tarkastelujakson lopussa, vuonna 2022, oli siirretyn energian maara noin 11 pro-
senttia suurempi vuoden 2005 tasoon nahden.

Yhteenvetona kuvaajasta voidaan todeta, ettd toimintojen tehostumisen mydéta
verkkoyhtiét ovat kyenneet tuottamaan enemman verkkopalvelua suhteessa pie-
nemmillda kustannuksilla. Osaltaan operatiivisten kustannustehokkuuden kasvun
taustalla on se, etta jakeluverkkoyhtiét ovat merkittavissd maarin korvanneet van-
haa ilmajohtoverkkoa maakaapeloinnilla. Verkon maakaapelointi on huomattavasti
vahemman herkka saaolosuhteille ja ndin ollen myds vaatii vdhemman huolto- ja
kunnossapitokustannuksia. Osaltaan kustannustehokkuuden kasvun taustalla on
teknologinen kehitys, joka mahdollistaa tiettyjen toimintojen automatisoinnin ja luo
potentiaalisesti merkittavia kustannussaastoja.

3.2.3 Investointikannustin

Investointikannustin kannustaa verkonhaltijaa tekemdan investointinsa keskimaa-
rin kustannustehokkaasti seka mahdollistaa tehtyjen investointien osalta kohtuul-
listen investointikustannuksien perimisen asiakkailta. Investointikannustin muo-
dostuu yksikkéhintojen muodostamasta kannustinvaikutuksesta sekd oikaistusta
jalleenhankinta-arvosta laskettavasta tasapoistosta.

Kannustinvaikutus syntyy keskimaaraisilla yksikkéhinnoilla laskettujen investoin-
tien ja toteutuneiden investointien kustannusten erosta. Investoimalla keskimaa-
raista kustannustasoa tehokkaammin verkonhaltija hyotyy verkko-omaisuuden oi-
kaisussa ja vastaavasti verkonhaltijan investoidessa tehottomasti yksikkéhinnat
leikkaavat yksikkohintojen ylittavat kustannukset pois verkko-omaisuuden oikai-
sussa. Hyotya tai haittaa on mahdollista saada siis oikaistun tuottopohjan ja siita
laskettavien tasapoistojen kautta.

Laskennalliset tasapoistot sallitaan aina taysimaardisend, niin kauan kuin kompo-
nentti on tosiasiallisessa kaytdssa. Laskennallinen tasapoisto siis lasketaan kom-
ponentille viela pitoajankin ylittamisen jalkeen, jos komponentti on yha tosiasialli-
sessa kaytdssa. Kun pitoaika on valittu keskim&arin oikein ja verkonhaltija on in-
vestoinut keskimaarin yksikkéhintojen mukaisella kohtuullisella kustannustasolla,
investointikannustimen tasapoistot kattavat keskimaarin komponenttien investoin-
tikustannukset niiden pitoajan aikana. Toisin sanoen investointikannustin mahdol-
listaa verkkokomponenttien taysimaaradisen poiston, myds ennenaikaisesti purettu-
jen komponenttien osalta, koska pitoajan ylittaneille komponenteille saa tasapois-
toa samassa suhteessa kuin jadanndsarvoa on ollut niilld komponenteilla, jotka on
vastaavasti purettu ennen pitoaikojen saavuttamista.

Edelld olevaan viitaten, investointikannustimen tasapoisto mahdollistaa ja kattaa
keskimaarin kaikki kohtuullisella kustannustasolla tehdyt verkkoinvestoinnit, mu-
kaan lukien myds ennenaikaiset korvausinvestoinnit. Samaan aikaan investointi-
kannustin ohjaa verkonhaltijoita toimimaan kustannustehokkaasti.

Investointien kustannustehokkuuden kehitys

Vuodesta 2012 lahtien investointimaarat ovat |ahteneet huomattavaan nousuun.
Suurin kasvu investoinneissa on tapahtunut vuodesta 2016 eteenpdin. Taseeseen
aktivoidut investoinnit eivat ole kasvaneet kuitenkaan yhtd merkittavasti kuin yk-
sikkéhinnoilla oikaistut investoinnit, koska verkonhaltijat ovat pystyneet erityisesti



K 4

+¢) energiavirasto

Dnro 1912/040000/2023 24 (48)

energimyndigheten

Investoinnit, milj. €

vuosien 2016-2021 aikana investoimaan huomattavasti yksikkéhintoja halvem-
malla. Yksikkéhinnat kuitenkin paivitettiin vuoden 2021 aikana ja paivitettyja yk-
sikkéhintoja kaytettiin vuosille 2022-2023. Tama oikaisi ja alensi yksikkoéhintoja
keskimaarin kustannusvastaavalle tasolle.
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Kuva 13. Investointitehokkuuden kehitys séhkén jakeluverkoissa 2008-202211

Ylla olevasta kuvaajasta nahdaan, ettd neljannelld ja viidennelld valvontajaksolla
on pystytty investoimaan merkittdvasti yksikkéhintoja halvemmalla. Toisin sanoen
verkonhaltijat ovat hydtyneet yksikkdéhinnoista suuresti vuosina 2016-2021. Hyoty
kuitenkin siirtyy asiakkaille vuosina 2022-2023, kun yksikkdhintojen taso oikaistiin
vastaamaan tarkemmin viidennen valvontajakson alun kustannustasoa. Kuvaajasta
voidaan my6s nahda, ettd vuoden 2022 taseen investoinnit ovat suurin piirtein sa-
malla tasolla kuin vuoden 2016 taseen investoinnit mutta yksikkéhinnat ovat vain
laskeneet kustannusvastaavammalle tasolle siten, etta tilanne vastaa enemman
aiempien (toisen ja kolmannen) valvontajaksojen kustannusvastaavampaa tilan-
netta.

Merkittava tekija investointitehokkuuden parantumiselle on ollut aiempaa huomat-
tavasti suuremmat vuosittaiset investointimaarat seka hyva markkinatilanne. Kun
verkkoa rakennetaan paljon kerralla, verkkokomponenttien yksikkékustannuksia
saadaan helpommin painettua alas. Ottaen huomioon, etta viime vuosien investoin-
nit muodostuvat pddosin maakaapeliverkon investoinneista, voidaan todeta, etta
kustannustehokkuus on kasvanut erityisesti maakaapeliverkkoon liittyvissa inves-
toinneissa. Talta osin kyse ei ole ollut kuitenkaan puhtaasta tehostamisesta vaan

11 Taseeseen aktivoitujen investointien seka yksikkohinnoilla laskettujen investointien perusteella voidaan arvioida
investointitehokkuutta ja sen kehitysta, jos yksikkéhinnat ovat perustuneet edellisen jakson lopun tai tarkasteltavan
jakson alun mukaisiin toteutuneisiin investointikustannuksiin. Tilanne on ollut tdma viidennen valvontajakson loppuun
asti. Toisella ja kolmannella valvontajaksolla yksikkéhintoja on inflaatiokorjattu jokaiselle vuodelle. Neljannella ja vii-
dennelld valvontajaksolla yksikkdhintoja ei kuitenkaan inflaatiokorjattu jakson sisalla eri vuosille.
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myads siita, ettd neljannelle valvontajaksolle kayttéon otetut ja sovelletut yksikko-
hinnat ovat perustuneet tilanteeseen nahden osin liian vanhaan ja epatarkkaan tie-
toon, kun niiden pohjana on ollut enemman kalliimpia verkostorakenteita kuin mita
on alettu laajasti tekemaan. Toisin sanoen yksikkéhintaluettelon tarkkuus ei ole
pysynyt kehityksen tahdissa ja ollut riittavalla tarkkuuden tasolla, kun maakaape-
liverkkoa on alettu tekemaan laajemmin myo6s harvempaan asutussa toimintaym-
pdristdssa aiempaa kevyemmilla verkostorakenteilla.

Viela vuonna 2020 jakeluverkonhaltijoista 62 kaikista 77 jakeluverkonhaltijasta teki
investointeja alle yksikkohintojen!? taseeseen aktivoitujen investointien perus-
teella. Jos vastaava tarkastelu tehdaan saman vuoden tiedoilla, mutta vuonna 2022
ja 2023 kaytossa olevilla yksikkdhinnoilla, noin 49 verkonhaltijaa olisi tehnyt inves-
tointeja alle yksikkdhintojen. Kun taas tarkastellaan vuoden 2022 tilannetta verra-
ten ilmoitettuja yksikkoéhinnoilla laskettavia investointeja saman vuoden taseen in-
vestointeihin, niin 30 verkonhaltijaa on investoinut alle yksikkéhintojen. Tilanne on
siis tasoittunut keskimaarin kustannusvastaavaksi mutta samaan aikaan on otet-
tava huomioon, ettd erot eri yhtididen tehokkuuksissa ovat suuria ja komponentti-
rakenne on tuolloin suosinut kevyempien rakenteiden tekijoitéd raskaampia raken-
teita tekevien kustannuksella.

Yksittdisen vuoden tietoja tarkasteltaessa, tulee kuitenkin ottaa huomioon, etta se
ei valttamattd kerro todellista eroa yksikkdhintoihin. Energiavirasto on havainnut
verkonhaltijoilla laahaavaa kirjanpitoa investointien aktivoinneissa suhteessa ilmoi-
tettaviin rakennetietoihin. Téma voi saada yksittaisen verkonhaltijan nayttamaan
tilastojen valossa yksittdisena vuonna tehokkaalta tai tehottomalta. Toisin sanoen
mita laajemmalla aikavalilla vertailua tehddan, sen luotettavampi kuva saadaan to-
dellisesta tilanteesta, silla taseeseen aktivoidut investoinnit eivat kaikilla verkon-
haltijoilla valttamatta aina taysin ajallisesti vastaa yksikkdhinnoilla laskettavien in-
vestointien ilmoitusajankohtaa.

12 Vuosina 2016-2021 kaytossa olleet yksikkdhinnat perustuvat padosin vuoden 2013 investointihankkeisiin.
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Kuva 14. Investointitehokkuus séhkén jakeluverkoissa eri valvontajaksoilla

Ylla olevassa kuvaajassa investointitehokkuutta on tarkasteltu valvontajaksojen pe-
rusteella. Jokaiselle valvontajakson alussa'?® yksikkdhintoja on paivitetty ja verkko-
komponenttien jaottelua tarkennettu. Viidennelld valvontajaksolla yksikkéhinnat on
pdivitetty, mutta paivitys tehtiin koskien vain vuosia 2022-2023. Kuvaajasta ndh-
daan, etta toisella ja kolmannella valvontajaksolla taseeseen aktivoidut investoinnit
ovat melko hyvin vastanneet yksikkdhinnoilla laskettuja investointeja. Neljannella
valvontajaksolla verkonhaltijat ovat keskimaarin kuitenkin tehneet merkittavasti
yksikkdhintoja halvemmalla aiemmasta poiketen. Viidennelléd valvontajaksolla ti-
lanne tulee kuitenkin oletettavasti asettumaan kustannusvastaavuudeltaan samalle
tasolle toiseen ja kolmanteen valvontajaksoon nahden, kun vuoden 2023 tilanne
paivittyy kuvaajaan. Nain voidaan olettaa tapahtuvan, koska markkinatilanne on
viime vuosien aikana kehittynyt epasuotuisasti ja aiheuttanut huomattavaa kustan-
nusten nousua, jolloin vuoden 2023 osalta todelliset investointikustannukset tule-
vat todennakoisesti keskimaadrin ylittdmaan yksikkéhinnoilla lasketut investoinnit.

Yhteenvetona voidaan siis todeta, ettd yksikkékustannukset keskimaarin laskivat
neljannelld valvontajaksolla verrattuna kolmannen valvontajakson keskimaarai-
seen kustannustasoon. Tahan on osin vaikuttanut yksikkéhintaluettelossa tuolloin
kaytossa ollut liian yleisella tasolla oleva rakenne. Viidennelld valvontajaksolla on
kuitenkin nahtavissa, etta yksikkdkustannukset ovat ldhteneet nousuun. Tata tukee
myds tieto vuoden 2023 aikana tehdysta yksikkdhintaselvityksesta, joka perustuu
padosin vuosien 2021-2022 investointikustannuksiin. On lisdksi selvaa, etta viime
vuosien korkea inflaatio materiaaleissa sekda yleensakin on vaikuttanut

13 Viidennellad valvontajaksolla yksikkéhinnat paivitettiin vain jakson kahdelle viimeisimmalle vuodelle ja yksikkéhintaluettelon rakenne pysyi kui-

tenkin samana kuin aiemmin.
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kustannuksiin nostavasti myds verkon rakentamisessa. Oletus siis on, etta kustan-
nukset ovat jatkaneet nousuaan ainakin vuoteen 2024 saakka.

Investointikannustimen muutokset vuonna 2024 alkaneelle menetelmakaudelle

Vuonna 2024 alkaneella menetelmakaudella 2024-20231 inflaation huomiointia
verkko-omaisuuden oikaisussa tarkennettiin ja investointikannustimeen otettiin
kayttéon hyotyleikkuri. Naillda molemmilla on vaikutusta investointikannustimen
vaikutukseen jatkossa.

Verkko-omaisuuden oikaisumuutokset tarkoittavat sitd, etta kustannustehokkuu-
den kehittymista ei voida arvioida enda aktivoitujen valmiiden investointikustan-
nuksien ja sovellettavien yksikkdhintojen eron perusteella samassa maarin kuin
aiemmin. Jatkossa kustannustehokkuuden kehittymista voidaan seurata tarkemmin
vain verkkokomponenttien yksikkéhintojen muutosten perusteella, koska yksikko-
hinnat eivat kuvasta enaa edellisen valvontajakson kustannustasoa vaan ne kuvas-
tavat tarkasteltavan jakson kustannustasoa suoraan. Lisaksi muutos vaikuttaa suo-
raan tasapoiston maaraan.

Hyotyleikkuri vaikuttaa taas puolestaan tehokkaiden verkonhaltijoiden investointi-
kannustimen laskennalliseen vaikutukseen toteutuneessa oikaistussa tuloksessa.
Hyoétyleikkuri leikkaa tehokkaan verkonhaltijan tapauksessa sen yksikkdhinnoista
saamasta kustannushyotdyista tasapoistojen osalta 15 % pois, jotta kustannuste-
hokkuuden hydétyja siirtyisi valvontajaksolla myds asiakkaiden hinnoitteluun.

Hyotyleikkurilla ohjataan verkonhaltijaa my6s tarkempaan valvontatietojen ilmoit-
tamiseen keskeneraisten investointien ja rakennetietojen suhteen. Lisaksi kannus-
timella turvataan myds tilannetta, jossa yksikk6hintaluettelon kehitys ei pysy to-
teutustapojen perassa sekd myds sita, jos yksikkéhintakyselyn otantavuosille pai-
notetaan tavanomaista kalliimpia hankkeita.

Investointikannustimen hyoétyja on siis tulevaisuudessa tarkoitus jakaa myoés jak-
son aikana vuosittain osin suoraan asiakkaille, jotta mahdolliset heilahtelut kustan-
nustehokkuudessa eivat aiheuta tilannetta, jossa hyoty jaisi vain verkonhaltijalle.
Ndin kavi osin jo neljannella ja viidennella valvontajaksolla, kun kustannukset ale-
nivat hyvin dkillisesti usealla verkonhaltijalla heti vuoden 2014-2015 aikana tehdyn
yksikkodhintakyselyn jélkeen vuodesta 2016 I&htien. Ilman sdhkdmarkkinalain muu-
tosta ja vuosille 2022 ja 2023 tehtya yksikkdhintapaivitysta, hyoty olisi jaanyt vain
verkonhaltijoille, koska viidennen valvontajakson lopun kustannuksien nousun ta-
kia hyoty ei olisi siirtynyt kuudennen valvontajakson yksikkéhintojen paivityksessa
asiakkaille.

Edella olevalla hyétyleikkurilla parannetaan siis hinnoittelun kustannusvastaa-
vuutta, kun kustannusten laskiessa dkillisesti vain yksittaisina vuosina valvontajak-
son sisalla hyoédyt naistd vuosista ei jaa vain yksittaisten verkonhaltijan hyddyksi.
Lisdksi leikkuri ohjaa verkonhaltijaa tasmallisempdan kirjanpitoon ja valvontatieto-
jen ilmoittamiseen.

3.2.4 Laatukannustin

Laatukannustimen tarkoituksena on kannustaa verkonhaltijaa kehittdmaan sahkdn-
jakelun laatua. Neljannen ja viidennen valvontajakson menetelmien mukaan
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verkonhaltijaa kannustetaan saavuttamaan vahintdaan sahkémarkkinalain edellyt-
tama toimitusvarmuustaso. Viraston tavoitteena on nadin ohjata verkonhaltijaa
myods kehittdmaan sahkodnjakelun laatua oma-aloitteisesti lain edellyttdamaa vahim-
maistasoa paremmaksi. Toimenpiteiden kustannustehokkuutta ohjataan valvonta-
menetelmien sisaanrakennettujen ohjausvaikutusten, kuten pddoman arvostusme-
netelmien seka erillisten kannustimien, kuten tehokkuuskannustimen avulla.

Laatukannustimessa toteutuneita keskeytyskustannuksia verrataan verkonhaltijan
aiempiin keskeytyskustannuksiin kahden edellisen valvontajakson ajalta. Pitka ver-
tailuajanjakso tasapainottaa vuosien vélisia eroja ja vertailuvuosien siirtyminen val-
vontajakson vaihtuessa huomioi jatkuvasti parantuvan toimitusvarmuuden.

Kaikkien laatukannustimen vaikutuksen alaisten yhtididen yhteenlasketut laatukan-
nustimen keskeytyksista aiheutuneen haitan (KAH) kustannukset olivat 124 M€
vuonna 2022, kun vuotta aikaisemmin kustannukset olivat 107 M€. Tama tarkoittaa
vuoden 2022 olleen keskeytysten osalta laatukannustimen keskeytysten yksikko-
hintoihin suhteutettuna huonompi vuosi kuin 2021, vaikkakin energiapainotettujen
keskeytysten keskimaardinen maara ja pituus per asiakas olivat alhaisemmat kuin
vuonna 2021. Vuoden 2022 vertailutaso oli 167 M€ ja vuoden 2021 vertailutaso
168 M£. Vaikka vertailutason vuodet eivat vaihdu valvontajakson aikana, vertailu-
tasoa korjataan vuosittain kyseisena vuonna siirretylla energialla ja kuluttajahin-
taindeksilla, jolloin myo6s valvontajakson sisalla vertailutasossa tapahtuu muutok-
sia.

Laatukannustimessa sisadanrakennetut kohtuullistaminen ja symmetrisyysleikkuri
muokkaavat vield yhtidittain itse laatukannustimen vaikutusta. Alla olevassa ku-
vassa on esitetty, kuinka laatukannustin on vaikuttanut yhtiéiden oikaistujen tulos-
ten laskentaan yhteensa néaiden toimenpiteiden jalkeeni4,

14 Kuvan tulkinnassa on huomioitava, ettd kannustimen tason askelmainen muutos vuodelle 2016 johtui kokonaisten
KAH-kustannusten kdyttamisesta vertailutason laskennassa aiemmin kaytettyjen puolikkaiden KAH-kustannusten si-
jaan. Neljénnelta viidennelle valvontajaksolle siirryttaessa vertailutasosta jai pois 2. valvontajakson poikkeuksellinen
vertailuvuosi, mika puolestaan pienensi vertailutasoa ja ndin ollen kannustimen mahdollistamaa bonusta.
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Kuva 15. Laatukannustimen kannustinvaikutus jakeluverkoissa eri valvontajaksoilla

Kuvassa punertavalla esitetyt negatiiviset palkit kuvaavat laatubonuksia ja keltaiset
positiiviset palkit vastaavasti laatusanktioita. Vuoden 2022 osalta bonusvaikutus
oikaistuun tulokseen on 37 M€ ja sanktiovaikutus on yhteensa 3 ME. Sektoritasolla
nettovaikutus on siten laatubonus painotteinen 34 M€.

Vuonna 2022 laatukannustinta kohtuullistettiin 39 yhtidlta eli noin puolelta kaikista
yhtidista. Naista 32 yhtioltd kohtuullistettiin bonusvaikutusta yhteensa 31 M€ ja
seitsemalta yhtidltd sanktiovaikutusta 22 M€ edesta. Kohtuullistamisen kokonais-
vaikutus on esitetty alla olevassa kuvaajassa, mutta yhtidkohtaisissa luvuissa on
merkittdvéa hajontaa johtuen yhtididen verkkoliiketoimintojen mittaluokkien
eroista.

t€
-80 000 -60 000 -40 000 -20 000 - 20 000 40 000
Bonukset yhteensa
Sanktiot yhteensa
B Sallittu laatukannustimen vaikutus @ Kohtuullistettu eli leikattu osuus

Kuva 16. Vuonna 2022 laatukannustimen bonuksista ja sanktioista kohtuullistetut osuudet
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Suurin leikkaamaton laatukannustimen bonus on vuodelle 2022 noin 15 M€, mutta
leikkurin jalkeen tama on noin 10 M€. Vastaavasti suurimman sanktion saaneen
yhtioén leikkaamaton laatukannustimen sanktiovaikutus on noin 23 M€ ja leikkurin
jalkeen sanktiovaikutus on hieman alle 2 M€. Kyseisen yhtidon kohdalla kohtuullis-
taminen vahensi sanktiota 21 miljoonalla eurolla, joka on lahes taysin kyseisena
vuotena kakkien sanktiota saaneiden yhtididen kannustinvaikutuksen kohtuullis-
tettu euromaara yhteensa (22 M£). Toisin sanoen valtaosa vuonna 2022 kohtuul-
listetuista sanktioista muodostuivat taman yksittdisen sanktiovaikutuksen kohtuul-
listamisesta, korostaen yhtididen kokoeroja.

Laatukannustimen automaattiseen symmetrisyystarkasteluun joutui 18 yhti6ta, joi-
den kohdalla ainoastaan yhdella aktivoitui symmetrisyysrajat. Kyseisen sanktioita
saaneen yhtidén laatukannustimen toteumaan symmetrisyysleikkurilla oli 74 t€
sanktiota pienentdva vaikutus. Valvontamenetelmét rajaavat suurimman mahdolli-
sen laatusanktion olevan enimmilladgn sama, kuin suurin mahdollinen laatubonus.
Tassa tilanteessa kaytetaan leikkuritasona 15 % kohtuullisen tuoton sijasta refe-
renssitasoa. Yhtié joutuu symmetrisyystarkasteluun tilanteessa jossa 15 % koh-
tuullisesta tuotosta on suurempi kuin suurin mahdollinen laatubonus tai laatusank-
tio eli laatukannustimen referenssitaso. Symmetrisyysleikkuri aktivoituu, mikali yh-
tio joutuu symmetrisyystarkasteluun ja laatubonus tai laatusanktio ylittaa referens-
sitason. Yksinkertaistettuna symmetrisyystarkastelussa vaihdetaan leikkurin raja-
arvo.

Kannustimen toimintaa arvioitaessa on huomioitava muun muassa saailmididen ai-
heuttama satunnaisuus keskeytyslukuihin ja siten myds toteuma- ja vertailutasoi-
hin. Ilmastonmuutoksen myéta ilmaston dari-ilmididen maaran oletetaan lisaanty-
van, mika yleisesti voi johtaa myo6s sahkdnjakelua hairitsevien saailmididen luku-
maaran kasvuun. Adri-ilmididen lukumaaran lisdadntyessd yha todennikdisempaa
on, ettd myo6s laatukannustimen tarkastelujaksolle osuu suurhairidita, jotka voisi-
vat kasvattaa KAH-kustannuksia. Toimitusvarmuustoimenpiteiden edistymisen
odotetaan kuitenkin pienentavan myrskyjen vaikutuksia.

Neljannen valvontajakson aikavalille 2016-2019 on kohdistunut useita merkittdvia
saailmioital> (esim. Rauli (2016), Kiira (2017), Aapeli (2019), jotka eivat kuiten-
kaan ole aiheuttaneet vuoden 2011 Tapani- ja Hannu-myrskyjen kaltaista suur-
hairidtilannetta. Viidennen valvontajakson ensimmaisina vuosina (2020 ja 2021) on
my0Os esiintynyt huomattavia saadilmiditd (esim. Aila, Liisa, Paivo, Paula, Aatu),
jotka eivat mydskaan ole aiheuttaneet poikkeuksellisia sdahkdnjakelun keskeytyk-
sid. Vuonna 2022 ei ollut yhtdan myrskyksi luokiteltavaa saailmiéta. Pidemman
ajan tilastoinnin trendi viittaa siihen, ettd toimitusvarmuuden parantamiseksi teh-
dyt toimenpiteet ovat parantaneet toimitusvarmuutta erityisesti myrskytilanteissa
verrattuna vuoden 2011 myrskyihin. Myrskyja ja rajuilmoja on vaikea verrata toi-
siinsa niiden paikallisuuden ja mahdollisesti eridavien ajankohtien takia. Laatukan-
nustimen vaikutukset riippuvat vahvasti minkd& verkonhaltijan vastuualueella
myrsky muodostuu, kuinka voimakas se on ja kauan se on kestanyt. Myds vastuu-
alueen sisalla samalla myrskylla voi olla erilaisia vaikutuksia eri verkonosissa.

15 https://www.ilmatieteenlaitos.fi/merkittavia-myrskyja-suomessa



2 energiavirasto Dnro 1912/040000/2023 31 (48)

% o energimyndigheten

3.2.5 Innovaatiokannustin

Innovaatiokannustimen tarkoituksena on kannustaa verkonhaltijoita kehittamaan
seka kayttamaan innovatiivisia teknisia ja toiminnallisia ratkaisuja verkkotoimin-
nassaan. Energiavirasto kannustaa verkonhaltijaa aktiiviseen tutkimus- ja kehitys-
toimintaan vahentamalld kohtuulliset tutkimus- ja kehityskustannuksen toteutu-
neen oikaistun tuloksen laskennassa.

Innovaatiokannustimella on siitakin syysta oleellinen osa valvontamenetelmissg,
silla innovatiivisten teknisten ja toiminnallisten ratkaisujen kautta pyritdan saavut-
tamaan pitkéan aikavalin kustannushyottyja myods jakeluverkonhaltijoiden asiak-
kaille. Sdhkon jakeluverkkotoiminta on kdytanndssa luonnollinen monopoli, mista
johtuen markkina itsessaan ei synnyta riittdvaa painetta ajamaan innovatiivista toi-
mintaa. Tuotosperusteisella innovaatiokannustimella pyritdén saavuttamaan siten
my0Os asiakashyotyja pitkdlld aikavalilla mahdollisimman kustannustehokkaasti,
mika on myds jakeluverkonhaltijan eduksi. Innovaatiotoiminnan yleistyminen olisi
tdssa suhteessa toivottavaa lapi jakeluverkkotoiminnan toimintakentdn Suomessa.

Energiavirasto on aiemmissa valvonnan vaikuttavuutta koskevissa raporteissaan
kasitellyt innovaatiokannustinta muun muassa kannustinta hydédyntdvien jakelu-
verkonhaltijoiden lukumaaran nakdkulmasta. Tassa raportissa Energiavirasto kasit-
telee innovaatiokannustinta alykkaiden sahkdverkkojen nakdkulmasta, silld inno-
vaatiokannustimella on pyritty kannustamaan jakeluverkonhaltijoita erityisesti
alykkaiden sahkoverkkojen kehittdmiseen. Tilikauden 2022 innovaatiokannusti-
meen hyvaksytettyjen projektien dlykkaiden sahkdéverkkojen nakékulmasta tarkas-
teltuna, Energiavirasto on katsonut projektin olevan luettavissa niin kutsutuksi aly-
verkkoprojektiksi, mikali se liittyi vahintdan yhteen seuraavista kategorioista:

e alyverkot

e kysyntdjousto

e joustoratkaisut

e akut, varastot ja sahkdautot

Jakeluverkonhaltijat raportoivat tilikaudelta 2022 Energiavirastolle yhteensa 15 in-
novaatiohanketta, jotka Energiaviraston tarkastelun mukaan tayttivat vdahintaan
vhden ylld mainituista kategorioista. Naihin 15 innovaatiohankkeeseen laskettiin
mukaan myds jakeluverkonhaltijoiden keskenaan yhteistydssa tekemat hankkeet
siitd syysta, ettd kukin jakeluverkonhaltija on joutunut kuitenkin vastaamaan
omista projektikustannuksistaan saadakseen sen osaksi valvontamenetelmien mu-
kaista innovaatiokannustinta.

3.3 Yhtididen hinnoitteluvaran kehitys

Energiavirasto laskee vuosittain kullekin jakeluverkkoyhtidlle sahkdverkkotoimin-
nan alustavan jaamatoteuman eli hinnoitteluvaran. Lopullinen valvontajakson ali-
tai ylijddma maaraytyy valvontajakson paatyttya annettavalla valvontapaatoksella.
Verkonhaltijalle muodostuu ylijddmaa, jos valvontajakson oikaistu toteutunut tulos
on suurempi kuin valvontajakson kohtuullinen tuotto. Alijadmaa vastaavasti
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muodostuu, jos toteutunut oikaistu tulos on pienempi kuin valvontajakson kohtuul-
linen tuotto.

Kuvassa 11 on esitetty palkkikaavioin koko jakeluverkkotoiminnan jaamien kehit-
tyminen vuodesta 2005 vuoteen 2022. Viivakuvioin kuvaajassa on esitetty vastaa-
van ajanjakson jaamien kehitys jaoteltuina erikseen kaupunki-, taajama- ja haja-
asutusalueilla toimiville jakeluverkkoyhtidille viraston soveltaman jaottelun mu-
kaan. Kuten kuvasta nahdaan, oli vuosi 2022 erittain poikkeuksellinen historian va-
lossa, silla sahkon jakeluverkkoyhtididen yhteenlaskettu jaama oli eniten ylijaamai-
nen koko ennakollisen valvonnan ajanjaksolta (247 miljoonaa euroa). Etenkin taa-
jamamaisten yhtididen jaamatoteuma muuttui yhtididen nakdkulmasta epasuotui-
saan suuntaan johtuen osiossa 3.1 kuvatuista seikoista koskien historiallisen al-
haista sallitun tuottoasteen tasoa sekd merkittavasti alaspain paivittyneista yksik-
kéhinnoista, jotka alensivat sallittua tuottoa.
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Kuva 17. Séhkén jakeluverkonhaltijoiden regulaatiojgagméat 2005-2022

Vuoden 2022 ylijadma s6i myods merkittavasti yhtididen 4. valvontajaksolta muo-
dostunutta hinnoitteluvaraa eli alijaégmaa, joka siirtyi yhtididen hyédynnettavaksi
5. valvontajaksolla. Siirtynyttd hinnoitteluvaraa oli vield vuonna 2021 jaljelld yh-
teensa noin 917 miljoonaa euroa, mutta vuoden 2022 toteutunut tulos vdhensi
tatd 27 %:lla. Siirtynytta hinnoitteluvaraa oli siis vuonna 2022 jaljellad 671 miljoo-
naa euroa, joka on 30 % vuoden 2022 yhteenlasketusta liikevaihdosta. Haja-asu-
tusalueilla toimivilla verkonhaltijoilla on siirtynytta hinnoitteluvaraa vuoden 2022
lilkevaihtoon suhteutettuna edelleen eniten (58 % tai 316 miljoonaa euroa), taa-
jamamaisilla yhtiéilla hieman vahemman suhteessa kyseisten yhtididen liikevaih-
toon (36 % tai 379 miljoonaa euroa) ja kaupunkimaiset yhtiot ovat hyddyntaneet
siirtyneen hinnoitteluvaran jo taysin. Tama tarkoittaa sita, ettd haja-asutus- ja
taajamaisilla yhti6illd on edelleen seuraaville vuosille jaljellé siirtyneen hinnoitte-
luvaran tuomaa puskuria, jota yhtiot voivat halutessaan hyddyntaa.
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4 Jakeluverkkotoiminnan kehittyminen
4.1 Liikevaihto ja liikevoitto

Saannellyn verkkotoiminnan liikevaihto muodostuu pitkalti asiakkailta perittavista
verkkopalvelumaksuista. Alla olevassa kuvaajassa on havainnollistettu osiossa 3
lapikaytyjen palasien, kuten operatiivisten kustannusten, verkkotoimintaan sido-
tulle padomalle sallitun tuoton ja poistojen seka kannustimien mittaluokkaa valvon-
nan kokonaisuudessa. Operatiiviset kustannukset (kontrolloitavissa olevat ja kont-
rolloimattomat) sekd investoinneille sallittu tuotto ja poistot muodostavat suurim-
mat osan yhtididen sallitusta liikevaihdosta.

milj. €
- 500 1000 1500 2000 2500

Operatiiviset kustannukset 888

Investoinneista muodostuva kassavirta

(sallitut poistot ja tuotto) 61

Kannustimet 66

Muut erat (mm. rakennetun
vuokraverkon myynti, valmistus omaan 96
kayttoon)

Jaama (+ = ylijaama, - = alijaama) 247

Vuoden 2022 liikevaihto 2 158

Kuva 18. Palaset, joista sGhkén jakeluverkkotoiminnan liikevaihto hinnoittelun kohtuullisuuden val-
vonnan nékékulmasta muodostui vuonna 2022

Sahkoéverkkotoiminnan liikevoitto on erityisesti valvonnan kannalta merkitykselli-
nen, silld se toimii [ahtdékohtana toteutuneen oikaistun tuloksen laskennassa. Alla
olevassa kuvaajassa on esitetty liikevaihdon seka liikevoiton kehitys vuodesta 2005
Idhtien. Seka liikevaihto etta liiketulos laskivat vuonna 2022 verrattuna vuoteen
2021, poiketen aiempien vuosien kehityksesta. Tama selittyy osittain yhtididen to-
teuttamilla valiaikaisilla hinnanalennuksilla, joita tehtiin vuonna 2022 aiempaa
enemman. Lisaksi siirretyn energian maara laski verrattuna vuoteen 2021, jolla on
suora vaikutus asiakkailta perittyihin verkkopalvelumaksuihin ja nain ollen yhtidi-
den liikevaihtoon.
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Kuva 19. Séhkén jakeluverkkoyhtioiden liikevaihdon ja liikevoiton kehitys (reaaliset, 2022 hinnat)

Alla olevassa kuvaajassa on demonstroitu viela tarkemmin liikevaihdon ja siirtohin-
tojen suhdetta ja kehittymaa ennakollisen valvonnan aloituksesta asti. Liikevaihto
on suoraan yhteydessa verkkoyhtididen siirron ja jakelun hinnoitteluun, jota osittain
ohjaa valvontajaksoilla muodostuvat yli- ja alijaamat. Hinnoitteluun vaikuttaa kui-
tenkin muutkin tekijat, eivatka verkkoyhtiét ole aina hyddyntaneet heille kuuluvaa
hinnoitteluvaraa taysimittaisena.
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Kuva 20. Séhkén siirtohinnan, liikevaihdon ja jéémén kehitys 2005-2022
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4.2 Sihkon jakeluhinnat

snt/kWh

Jakeluverkkotoiminnan hinnoittelun kohtuullisuus on korkean laadun ohella toinen
keskeinen tekija, mihin saantelylla ja sen mukaisilla valvontamenetelmilla pyritdan
vaikuttamaan. Saantelyn vaikuttavuuden kannalta merkitysta on siis silla milla ta-
valla hinnoittelu on kehittynyt.

Alla olevassa kuvaajassa on esitetty reaalisen keskisiirtohinnan kehitys tyypillisella
ei sahkoélammitteisella® ja sahkolammitteisella!” pientaloasiakkaalla vuoden 2024
alkuun asti. Reaalihinnoissa esittédminen ottaa huomioon yleisen inflaation eli ra-
hanarvon heikkenemisen. Siirtomaksujen hintakehitys on ollut historiallisesti nou-
susuuntaista, ylittaen yleisen hintakehityksen etenkin 4. valvontajaksolla. Verkko-
maksujen reaalihintakehitys on kuitenkin ollut laskusuuntaista vuodesta 2021 |&h-
tien. Vuoden 2024 alussa reaalihinnat jatkoivat laskevaa kehitysta, johtuen siita,
ettd vaikka nimelliset siirtohinnat nousivat vuoden 2023 alun tasosta, oli yleinen
inflaation nousu viela voimakkaampaa, jolloin reaaliset siirtohinnat laskivat suh-
teessa yleiseen hintatasoon.
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Kuva 21. Séhkénsiirron keskihintojen kehitys tietyilld asiakasryhmilld vuosina 2005-2023 (reaali-
set, 2022 vuoden hinnat)18

Ylla esitellyssa kuvaajassa ei ole huomioitu yhtididen valiaikaisia alennuksia, joita
yhtiét toteuttavat esimerkiksi jaamatilanteen tasaamiseksi valvontajakson aikana,
tai siirtddkseen kertaluontoiset poikkeamat yhtididen odotettua alhaisemmissa kus-
tannuksissa (esimerkiksi kantaverkkomaksujen valiaikainen aleneminen) suoraan
asiakkaille.

16 Tyyppikayttaja K2: pientalo, sahkokiuas, ei sahkéldmmitysta, paasulake 3x25 A, sahkdn kaytté 5 000 kWh/vuosi
17 Tyyppikayttaja L1: pientalo, huonekohtainen sahkélammitys, paasulake 3x25 A, sdhkon kayttd 18 000 kWh/vuosi
18 Hinnat vuoden alussa lukuun ottamatta vuotta 2020, jossa kaytetty 1.11.2019 dataa.
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4.3 Sahkoverkon toimitusvarmuus

Sahkdverkkojen toimitusvarmuus ja sdahkon laatu ovat ensiarvoisen tarkeita koko
yhteiskunnan toiminnan seka nain ollen myo6s saantelyn valvonnan kannalta. Sah-
kdnjakeluverkkojen toimitusvarmuuden kehittymista 4. ja 5. valvontajakson aikana
voidaan tarkastella alla olevalla kuvaajalla. Kuvaajassa on esitetty toimitusvar-
muutta kuvaavat tunnusluvut keskimaarainen keskeytysaika asiakkaalla seka kes-
kimaardainen keskeytysmaara asiakkaalla energiapainotettuina keskijannitever-
kossa.
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valvontajakso

Energiapainotettu keskimaarainen keskeytysaika asiakkaalla [h/a]

Energiapainotettu keskimaarainen keskeytysmaara asiakkaalla [kpl/a]

Kuva 22. Toimitusvarmuutta kuvaavat tunnusluvut

Vuosittaiset keskeytysmaarat ja -ajat vaihtelevat huomattavasti sahkdnjakeluver-
kon haltijoiden valilla. Naihin vaikuttavia tekijéita ovat verkon rakenteelliset erot,
verkon sijainti ja ilmastolliset olosuhteet seka varasyottdéyhteyksien ja automaation
maara.

Keskimadraista suuremmat keskeytysmadrien vuosittaiset vaihtelut kertovat
yleensa jakeluverkonhaltijan vastuualueella tarkasteluvuoden aikana sattuneista
poikkeuksellisen voimakkaista myrskyista tai lumikuormista. Erityisesti siis ilmas-
tollisille vaihteluille alttiit ilmajohdot ovat olleet vikaherkempia tallaisissa olosuh-
teissa.

Keskeytysajassa ilmastollisten syiden kuten myrskyjen ja lumikuormien riippuvuus
ndkyy selvasti: mitd suurempia myrskyja ja lumikuormia on, sita enemman yhta-
aikaisia vikoja. Talléin myo6s keskimaardinen keskeytysaika kasvaa. Ylla olevasta
kuvaajasta onkin nahtavissd esimerkiksi vuoden 2010 kesamyrskyjen, vuoden
2011 talvimyrskyjen ja vuoden 2015 lumikuormien vaikutukset.
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Huomioitavaa kuitenkin on, etta kuvaaja kertoo vain tapahtuneista vioista eika
niistd, jotka toimitusvarmuusinvestoinneilla on pystytty estamaan. Tasoa voidaan
kuitenkin verrata tiedettyihin saaolosuhteisiin ja aiempien vuosien toteumiin. Viime
vuosien luvuissa on havaittavissa keskimaaraisen keskeytysajan vaihtelun pienen-
tyminen, vaikka huomattavia sahkonjakeluun vaikuttavia saailmidita on edelleen
esiintynyt. Esimerkiksi vuoden 2019 alun talvimyrsky Aapelin aikana rikottiin myrs-
kytuuliennatyksia, mutta sdhkdnjakelun keskeytysmaarissa tama poikkeuksellinen
talvimyrsky ei merkittavasti erotu!®. Toimitusvarmuusinvestointien voidaan siis ar-
vioida vaikuttaneen positiivisesti keskeytysmadrien kehittymiseen.

4.4 Sahkonjakeluverkon kehittaminen

Energiaviraston antaman maarayksen (3019/002/2021) mukaiset sahkdnjakelu-
verkon kehittédmissuunnitelmat toimitettiin ensimmaisen kerran kesakuussa 2022.
Kehittamissuunnitelmia on toimitettu vuodesta 2014 Iahtien joka toinen vuosi ja
naiden perusteella voidaan tarkastella, kuinka jakeluverkonhaltijat ovat verkkojaan
kehittdneet. Seuraavan kerran kehittédmissuunnitelmat toimitetaan Energiaviras-
tolle kesalla 2024.

Sahkdnjakeluverkon toiminnan laatuvaatimuksien tayttdminen on ollut kehittamis-
suunnitelmien olennaista sisaltéa niiden alusta |ahtien. Uusimpien vaatimusten mu-
kaan verkonhaltijat, joilla on vuoden 2018 loppuun mennessa on ollut verkon maa-
kaapelointiaste yli 60 % tulee tayttda toiminnan laatuvaatimukset vuoden 2028
loppuun mennessa. Tallaisia verkonhaltijoita on 19 kappaletta. Muiden 58 verkon-
haltijan tulee tayttda laatuvaatimukset vuoden 2036 loppuun mennessa. Verkon-
haltijoilla, joiden tulee tayttda vaatimukset vuoden 2028 loppuun menneessa, oli
valitavoite vuoden 2023 loppuun mennessa, jolloin 75 % jakeluverkon kaikista
kayttépaikoista, vapaa-ajan asunnot pois lukien, tuli tadyttaa toiminnan laatuvaati-
mukset. Taman vaatimuksen tayttymista arvioidaan kesalla 2024 toimitettavien ke-
hittdmissuunnitelmien perusteella.

Toiminnan laatuvaatimuksien tdyttaminen vaatii pitkdjanteista verkon kehitta-
mistd, joka etenee vaiheittain. Alla olevassa kuvassa on esitetty laatuvaatimusten
tayttymisen eteneminen vaatimustasoittain seka lineaarinen ennuste toimenpitei-
den etenemisestd, jotta vaatimukset taytetédan vuoden 2036 loppuun mennessa.

19 TImatieteenlaitoksen ilmastokatsaus: Aapeli-myrsky rikkoi ennatyksid 22.02.2019 (http://www.ilmastokat-
saus.fi/2019/02/2ttiita tul2/aapeli-myrsky-rikkoi-ennatyksia)
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— Asemakaava Asemakaava-alueen ulkopuolella

Kuva 23. Sédhkén jakeluverkkotoiminnan laatuvaatimukset tdyttavien kdyttépaikkojen kehitys ase-
makaava-alueella ja sen ulkopuolella

Kuten ylla olevasta kuvaajasta nahdaan, toimenpiteitd on useilla verkonhaltijoilla
kohdennettu ensin asemakaava-alueella oleviin ja niita syoéttaviin verkkoihin sah-
kdmarkkinalaissa asetettujen valitavoitteiden takia. Asemakaava-alueella tiiviim-
man asutuksen myo6td kayttdpaikkoja on saatu laatuvaatimusten piiriin nopeam-
min, kuin asemakaava-alueen ulkopuolella. Kuten ylld olevasta kuvaajasta nah-
daan, tayttyvat vaatimukset jo asemakaava-alueella 95 % kayttdpaikoista. Kuvaa-
jasta nahdaan myds, ettad toimenpiteet keskittyvat vahvasti tulevina vuosina haja-
asutusalueelle.

5 Jakeluverkkotoiminnan taloudellisen aseman kehitys

Sahkon jakeluverkonhaltijoiden taloudellisen aseman kehityksen analysointiin on
kaytetty Energiaviraston valvontatietojarjestelman mukaisia varmennettuja sahko-
verkkotoiminnan eriytettyja tilinpdatostietoja ja taloudellisia tunnuslukuja ja jois-
sain tapauksissa niiden rajattua otantaa?. Seuraavissa kappaleissa esitetédan paa-
saantoisesti tuloslaskelman ja taseen osalta kaikkien yhtididen yhteenlaskettuja lu-
kuja, seka yleisimpien tilinpaatostietojen tulkitsemista helpottavien tunnuslukujen
kohdalla kaikille jakeluverkonhaltijoille erikseen laskettujen tunnuslukujen keskiar-
voja?l. Tunnuslukujen arvojen luokituksessa on kaytetty Alma Talentin tunnuslu-
kuoppaan mukaisia viitearvoja?2.

20 vyosien 2005-2020 tilinpaatostiedot eivat ole taysin vertailukelpoisia keskenaan johtuen mm. yhtiéjarjestelyista ja
tilinpaatostietojen laadintaperiaatteiden muutoksista. Ndiden vaikutus erityisesti jakeluverkkotoiminnan osalta on kui-
tenkin vahainen, joten tilikausien vertailukelpoisuuden voidaan sanoa olevan hyvalla tasolla.

21 Ajneistosta on sijoitetun padoman tuottoprosentin sekd oman pdadaoman tuottoprosentin tunnuslukujen osalta pois-
tettu poikkeavat havainnot maarittelemalla Excelin neljannesfunktion avulla 1. ja 3. kvartiili ja naiden erotuksena
kvartiilivali eli havaintoarvojen keskimmaiset 50 % jarjestyksessa pienimmastd suurimpaan.

22 Tynnusluvun arvojen luokituksessa on hyddynnetty Alma Talentin tunnuslukuoppaan viitteellisia normiarvoja
(https://www.almatalent.fi/tietopalvelut/tunnuslukuopas).
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5.1 Kannattavuus
5.1.1 Toteutunut sijoitetun paaoman tuotto

Sijoitetun padoman tuottoprosentti (SIPO-%) mittaa, kuinka paljon yritys on tehnyt
tulosta suhteessa liiketoimintaan sijoitettuun omaan ja vieraaseen paaomaan. Si-
joitetuksi pddomaksi katsotaan oma paaoma ja korollinen vieras padaoma. Tunnus-
luku on laskettu Energiaviraston antaman tunnuslukumaardyksen??® mukaisesti ja
sen laskennassa sovelletut taseen padoma-arvot ovat osin historiallisia, eivatka ne
valttématté kuvaa taysin yritykseen sitoutunutta omaa padomaa?4. Tunnusluvun
rinnalla on hyva tarkastella myo6s yrityksen tuloksen euromaaraista tasoa.

Yritys luo taloudellista lisaarvoa, jos sen sijoitetun paaoman tuottoprosentti on va-
hintdan paaoman keskimaaraisten kustannusten suuruinen. Talldin myo6s yrityksen
arvo kasvaa, eli yritys luo omistaja-arvoa. On huomioitava, etta valvontamenetel-
mien mukaista verkon nykykayttdarvosta laskettavaa kohtuullista tuottoa ei voi
verrata kirjanpitoarvoihin perustuvaan sijoitetun padoman tuottoon. Verkkotoimin-
taan sitoutuneelle oikaistulle padaomalle hyvaksyttdvan kohtuullisen tuottoasteen
maarittdmisessa kaytetaan paaoman painotetun keskikustannuksen mallia (WACC-
malli). Valvontamenetelmien mukainen tuottopohja, jolle kohtuullinen tuottoaste
lasketaan, poikkeaa kirjanpidon mukaisista padaoma-arvoista johtuen osittain kir-
janpidon lyhyemmista poistoajoista.

Vuosina 2005-2021 SIPO-% on ollut keskimaarin tasolla tyydyttava 8,6 %, kun
tarkastelussa on rajattu otanta, josta on poistettu aaripaat aiemmin kuvatulla ta-
valla. Kyseisella rajatulla otannalla tarkasteluna, vuonna 2022 sijoitetun pdaoman
keskimaarainen tuottoprosentti oli historiallista keskiarvoa alhaisempi (5,8 %), joh-
tuen alentuneesta lilkevaihdosta ja sita kautta tuloksesta, joka osittain my6taili yh-
tididen heikentynytta sallittua hinnoitteluvaraa.

23 Maarays sahkoverkkotoiminnan tunnusluvuista ja niiden julkaisemisesta (dnro 2167/002/2016). Tun-
nuslukumaarayksesta kaavaa on korjattu ottamalla huomioon verkkoon liittyvat leasing- ja vuokravas-
tuut.

24 Esimerkiksi jakeluverkkoyhtididen verkko-omaisuuden kirjanpidon poistoaika on huomattavasti lyhy-
empi kuin verkko-omaisuuden todellinen kayttéika. Lisaksi pienet padaomat voivat vaikuttaa tunnuslu-
kuun, vaikka euromaardinen tulos olisikin vahainen. Toisaalta suuret rahoituskulut tai verot voivat johtaa
siihen, etta tappiollinenkin yritys nayttaytyy vahvana paaoman tuottojen nakékulmasta.
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Kuva 24. Sijoitetun padoman tuottoprosentti 2005-2022 (kaikki yhtiét ja rajattu otanta)
5.1.2 Oman paaoman tuotto

Oman paaoman tuottoprosentti kuvaa kuinka paljon yritys on tuottanut omalle paa-
omalle. Tunnusluku kuvaa yrityksen kannattavuutta omistajien nakdkulmasta. Oma
padoma koostuu omistajien alkuperdisista sijoituksista seka yritykseen jatetysta
voitoista. Joissain tapauksissa pienet padomat saattavat nostaa oman pddaoman
tuoton korkeaksi, vaikka euromé&arédinen tulos olisikin hyvin pieni. Luvun rinnalla
tulisi tarkastella myo6s yrityksen nettotuloksen euromaaradista tasoa.

Oman paaoman tuottoprosentin tasoa voidaan arvioida kuten sijoitetun padoman
tuottoprosentin tasoa eli vertaamalla sita paaoman kustannuksiin. Koska oman
padoman tuottoprosentissa jakajana on oma padaoma, on vertailukohtana oman
padoman kustannus. Kun oman padoman tuottoprosentista vahennetdaan oman
padoman kustannus, lopputuloksena saadaan omistajien saaman lisdvoiton maara.

Yritys voi kasvattaa oman paaoman tuottoa velkavivulla eli ottamalla korollista vel-
kaa. Tama edellyttaa kannattavia investointeja, joiden tuomalla kassavirralla yritys
pystyy maksamaan operatiivisen liiketoiminnan kulut ja vieraan paaoman kustan-
nukset. Loppuosa investointien tuomasta kassavirrasta jaa omistajille. Toisin sa-
noen omistajat hyotyvat myds siita osasta investointeja, jotka eivat ole rahoitettu
omalla paaomalla. Vieraan pdadoman maaran kasvaessa myds liiketoiminnan riski
kasvaa, koska korkokulut on maksettava myds kausina, jolloin yhtidn liiketoiminta
ei ole kannattavaa.

Optimaalinen padomarakenne on tasapainottelua rahoitusriskin ja velan vipuvaiku-
tuksen hyédyntéamisen valilld. Korkean liikeriskin yrityksen, jonka liiketoiminta on
syklista, tulisi kayttaa vierasta padomaa maltillisemmin kuin matalan liikeriskin yri-
tyksen. Matalan liikeriskin yritys voi kayttdaa suurempaa velkavipua, silla matala
liikeriski kompensoi korkeaa rahoitusriskia.
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Alla olevasta kuvaajasta ndhdaan, kuinka toteutunut oman padaoman tuottopro-
sentti on ylittanyt menetelmien mukaisen tuotto-odotuksen tason neljannelle val-
vontajaksolle siirryttdessa, kun tarkastelussa on rajattu otanta, josta on poistettu
aaripaat taman kappaleen alussa kuvatulla tavalla. Vuonna 2022 oman paaoman
tuottoprosentti laski merkittavasti edellisestd vuodesta, ollen rajatulla otannalla ta-
solla 9,1 %, mutta edelleen korkeammalla tasolla kuin historiallisesti keskimaarin.
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Kuva 25. Kirjanpidon mukainen OPO:n tuotto-% sekd menetelmien mukainen OPO:n kohtuullinen
kustannus (kaikki yhtiot ja rajattu otanta)

5.1.3 Rahoitustulos, verkon nettoinvestoinnit ja voitonjakoerat

Rahoitustulos kertoo, kuinka paljon yrityksen varsinainen liiketoiminta tuottaa tu-
lorahoitusta. Rahoitustulos kuvaa yrityksen kykya suoriutua varsinaisen liiketoimin-
nan tuotoilla lainojen lyhennyksista, kayttépadoman lisdyksesta ja investointien
omarahoituksesta. Rahoitustuloksella yrityksen tulisi pystya kattamaan my&s omis-
tajien voitonjakotarpeet. Rahoitustuloksessa ei ole otettu huomioon poistojen ja
arvonalentumisten eika tilinpaatossiirtojen vaikutusta tulokseen?>. Muuten kaikki
tuloslaskelman erat on rahoitustuloksessa otettu huomioon.

Nettoinvestoinnit verkon hyddykkeisiin kuvaa rahasummaa, jonka yritys on tosiasi-
allisesti kayttanyt Energiaviraston valvontamenetelmissd maadriteltyihin verkko-
komponentteihin. Voitonjakoerdt yhteensé sisaltéavat verkonhaltijan maksamat
osingot, konserniavustukset ja muut erat (esimerkiksi vastikkeettomat johtoalue-,
tariffiero- ja resurssi- seka resurssivarauskorvaukset seka korvaukset peruspda-
omasta).

25 poistot ja arvonalentumiset ovat kirjanpidollisia erig, joilla ei ole kassaperusteista vaikutusta. Tilinpaa-
tossiirrot sisaltavat poistoeron ja vapaaehtoisten varausten muutoksen seka saadut ja annetut konser-
niavustukset. Jotkut verkonhaltijat ohjaavat tuloksensa |Idhes kokonaisuudessaan konserniavustuksilla
eteenpain, mika vaaristaisi arviota yhtion kyvykkyydesta kattaa verkkoinvestointejaan tulorahoituksella.
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Kuten alla olevasta kuvaajasta tulee ilmi, rahoitustulos on ylittanyt verkon nettoin-
vestointien maaran koko tarkastelujakson ajan lukuun ottamatta vuosia 2014-
2016. Tama tarkoittaa, etta jakeluverkonhaltijoiden verkkoliiketoiminnan tuottama
tulorahoitus olisi riittanyt kattamaan verkon nettoinvestoinnit tarkastelujaksolla lu-
kuun ottamatta vuosia 2014-2016 olettaen, etta jakeluverkonhaltijat olisivat ve-
lattomia eika kayttopaaomassa tapahtuisi lisayksia. Taytyy kuitenkin ottaa huomi-
oon, etta verkkoliiketoiminnan tulorahoituksella verkonhaltijan tulee kattaa myds
lainojen lyhennykset, kayttopdadoman lisdykset seka omistajien voitonjako, joita
paasaantoisesti kaikilla verkonhaltijoilla on.

Vuonna 2022 rahoitustulos laski merkittavasti (-14,4 %) aiemmasta, myotaillen
lilkevaihdon kehitysta. Myds investointitahti laski vuonna 2022, silla nettoinvestoin-
nit verkon hyddykkeisiin laskivat 9,5 % reaalitermeissa, mutta historiallisesti inves-
tointien taso pysyi edelleen korkealla. Merkittava osa tulorahoituksesta kaytetaan
investointien omarahoitusosuuteen.
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Kuva 26. Séhkoén jakeluverkkoyhtibiden tulorahoitus verrattuna investointeihin ja voitonjakoluon-
teisiin eriin (reaaliset, 2022 hinnat)

5.1.4 Voitonjaon kehittyminen

Valvontatietojarjestelman kautta keratdan tietoja jakeluverkonhaltijoiden maksa-
mista voitonjaonluonteisista eristd: osingoista, konserniavustuksista ja muista
eristd?®. Tilikauden aikana maksettujen osinkojen tietoja on ryhdytty kerdamaan
erikseen Energiaviraston valvontatietojarjestelmaan vuodesta 2013 Idhtien. Vuo-
sina 2005-2012 voitonjakoerien osalta valvontatietojarjestelmaan on keratty kon-
serniavustusten sekd muiden voitonjakoerien maara. Tama heikentdd vuosien
2005-2012 ja 2013-2020 valistd vertailua. Vuodesta 2021 alkaen

26 Esimerkiksi vastikkeettomat johtoalue-, tariffiero- ja resurssi- seké resurssivarauskorvaukset seka kor-
vaukset peruspadomasta.
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valvontatietojarjestelmaan ryhdyttiin kerddmaan tietoja myds konsernilainojen
korkokustannuksista.

Vertailukelpoisuuden puutteista huolimatta, jakeluverkkoyhtidét ovat hyédyntaneet
voitonjakoa vaihtelevalla tasolla, riippuen pitkalti kunkin valvontajakson mahdollis-
tamista toimintaedellytyksista. Kuten alla olevasta kuvaajasta tulee ilmi, jakelu-
verkkoyhtididen yhteenlaskettu voitonjako on yleensa kasvanut tilikausina, kun yh-
teenlasketun alijaadman maara on kasvanut. Toisin sanoen omistajalle alijaadma on
ollut erdanlainen tuottojen pankki, josta on tarvittaessa voinut nostaa omistajan
tuloa ulos.

Vuonna 2022 voittoja jaettiin yhteensa 305 miljoonaa euroa. Erien maara laski 24
% edelliseen vuoteen verrattuna reaalitermeissa, johon vaikutti heikentynyt rahoi-
tustulos. Etenkin konserniavustusten maara laski, joita kdytetdan verotettavan tu-
lon tasaamiseksi konsernitasolla?’.
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Kuva 27. Jakeluverkkoyhtibiden voitonjakoluonteiset erét ja tilikausien valvonnalliset jéamat (re-
aaliset, 2022 hinnat)

5.2 Vakavaraisuus ja maksuvalmius

Current ratio on yrityksen maksuvalmiutta mittaava tunnusluku, joka mittaa yri-
tyksen rahoituksen riittavyytta lyhyella aikavalilla. Yrityksen likviditeetti on riittava,
kun yritys pystyy suorittamaan kaikki velvoitteensa likvideillé varoilla. Talldin yritys
valttaa kalliin lyhytaikaisen rahoituksen tai viivastyskorot. Liiallinen likviditeetti-
kaan ei ole tavoiteltavaa. Talléin yrityksella on paljon heikosti tuottavia lyhytaikaisia
sijoituksia ja kassavaroja, mika laskee padoman tuottoa. Yrityksen tulee 16ytaa op-
timaalinen likviditeetin taso, jotta pddoma olisi myods tdltd osin tehokkaassa

27 Avustuksen antava voi vdhentds annetun avustuksen m&aran verotuksessaan ja avustuksen saajalle
avustus on verotettavaa tuloa. Konserniavustuksen soveltamiselle on maaritelty tietyt edellytykset kon-
serniavustuslaissa. Konserniavustus on verotuksellisesta nakdkulmasta tehokas tapa siirtaa varoja kon-
sernitasolla ylhaalta alas, alhaalta ylds seka sisaryhtididen valilla.
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kaytodssa. Ylimaardinen likviditeetti tulisi investoida kannattaviin kohteisiin tai nii-
den puuttuessa, jakaa omistajille osinkoina. Ylimaaraisen likviditeetin voi myds
kayttaa korollisten velkojen lyhentamiseen, jos yrityksella on tarvetta padaomara-
kenteen vahvistamiseen. Suhdeluvussa verrataan yrityksen likvideja varoja eli no-
peasti rahaksi muutettavia eria lyhytaikaisiin velkoihin.

Jakeluverkonhaltijoiden keskimaarainen current ratio on ollut historiallisesti erin-
omaisella tasolla (keltainen viiva kuvassa 28). Current ratio on vakiintunut vuoden
2016 jalkeen noin kolmeen. Vuonna 2022 current ratio oli keskimaarin tasolla 2,8
palautuen vuoden 2021 hetkellisesta notkahduksesta?8,
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Kuva 28. Jakeluverkkoyhtibiden vakavaraisuus (omavaraisuusaste-%) ja maksuvalmius (current

Omavaraisuusaste mittaa yrityksen vakavaraisuutta, tappioiden sietokykya ja ky-
kya selviytya velvoitteistaan pitkdlla tahtaimella. Tunnusluku kertoo, kuinka suuri
osa jakeluverkkotoiminnan varallisuudesta on rahoitettu omalla padomalla. Omat
padaomat toimivat puskureina mahdollisia tappioita vastaan. Jakeluverkonhaltijoi-
den taseiden verkko-omaisuuden kdyvat arvot saattavat poiketa selvasti omaisuu-
den tasearvoista. Talldin taseesta laskettu omavaraisuusaste saattaa nayttaa to-
dellisuutta heikommalta. Omavaraisuusaste on laskettu tunnuslukumaarayksen??
mukaisella laskukaavalla.

28 Tunnusluvun nimittdja, yhtididen keskimaardinen lyhytaikaisen vieraan paddoman maars, kasvoi
vuonna 2021 suhteessa enemman kuin tunnusluvun osoittaja eli likvidien varojen maara, joka selittaa
tunnusluvun laskua.

29 Maarays sahkdverkkotoiminnan tunnusluvuista ja niiden julkaisemisesta (dnro 2167/002/2016).
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Kuten ylla olevasta kuvasta 28 nahdaan, sahkon jakeluverkonhaltijoiden keskimaa-
rdinen omavaraisuusaste on ollut koko tarkastelujakson ajan hyvalla tasolla. Nel-
jannen valvontajakson nettoinvestointien ja voitonjakoerien kasvusta huolimatta,
omavaraisuusaste on pysytellyt keskimaarin aikaisempien vuosien tasolla, koska
tulorahoitus on myo6s kasvanut. Vastaava trendi jatkui myds vuonna 2022.

Yritys tulee yleensa toimeen pienemmalla rahoituspuskurilla, jos sen tulorahoitus
on runsas ja vakaa. Jakeluverkonhaltijoiden liikevaihdosta keskimaarin kolmasosa
muodostuu kiinteista maksuista, joita asiakkaat maksavat, vaikka eivat kayttaisi
sahkoa ollenkaan. Sahkonsiirrossa on kysymys valttamattémyyshyoddykkeesta eli
palvelusta, jonka kysyntaa voidaan pitda vakaana. Ottaen huomioon jakeluverkon-
haltijoiden vakaan tulorahoituksen seka hyvan omavaraisuusasteen, maksuvalmiu-
den suhteen yhtigilla ei keskimaérin ole ongelmia.
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6 Yhteenveto

Tassa raportissa sahkon jakeluverkkoliiketoiminnan kehityksesta, toimitusvarmuu-
desta ja valvonnan vaikuttavuudesta on tarkasteltu mita havaintoja verkkotoimin-
nan toteutuneiden valvontatietojen perusteella voidaan todeta valvonnan ohjaus-
vaikutusten toteutumisesta etenkin vuonna 2022 muuttuneiden valvontamenetel-
mien johdosta.

KOHTUULLINEN TUOTTO

Nimellinen ennen veroja laskettu kohtuullinen tuottoaste eli WACC oli historiallisen
alhaisella tasolla vuonna 2022 (4,0 %), mutta on vahvistettu korkeammalle tasolle
vuosille 2023 ja 2024. Vahvistettu tuottoaste on ollut keskimaarin 6,4 prosenttia 1.
valvontajaksosta lahtien laskettuna.

Verkon yksikkéhintoihin perustuva ikapainotettu nykykayttéarvo laski merkittavasti
vuoden 2022 yksikkdhintapaivityksen myo6ta. Paivityksen takia kaikkien sahkén ja-
keluverkonhaltijoiden verkko-omaisuuden nykykayttdéarvo aleni yhteensa 16 %:lla
verrattuna vuoden 2021 tasoon, jolla on suora vaikutus sallittuun tuottoon asiak-
kaiden eduksi.

Alaspain paivittyneiden kohtuullisen tuottoasteen sekad yksikkdhintojen takia koh-
tuullinen tuotto laski yhteensa 42 prosenttia vuonna 2022 verrattuna vuoden 2021
tasoon. Kohtuullisen tuoton odotetaan kuitenkin nousevan vuodesta 2023 eteen-
pain johtuen yleisesta korkotilanteesta, inflaatiosta seka yhtididen investointitah-
dista.

KANNUSTIMET JA OIKAISTU TULOS

Yksikkdhintapaivityksella oli merkittava vaikutus mydés investointikannustimen ta-
soon, ja vuoden 2022 tasapoistot olivatkin yhteensa 96 miljoonaa euroa alemmat
kuin vuonna 2021. Alentunutta tasapoistoa kompensoi kuitenkin yhtidéiden heiken-
tynyt liiketulos, ja ndiden kahden tekijén yhteisvaikutuksen johdosta vuoden 2022
toteutuneen oikaistun tuloksen toteuma oli vuoden 2021 tasolla. Muiden kannusti-
mien nettovaikutus yhtididen oikaistuun tulokseen oli kokonaisuutena yhtidille suo-
tuisa 66 miljoonaa euroa, hieman vahemman kuin vuonna 2021.

Etenkin kohtuullisen tuoton lasku nakyi vuoden 2022 kokonaisylijéamassa, joka oli
247 miljoonaa euroa. Kyseinen ylijaama séi yhtididen 4. valvontajaksolta muodos-
tunutta ja 5. valvontajaksolle hyddynnettavaksi siirtynytta hinnoitteluvaraa eli ali-
jaamaa merkittavadsti. Haja-asutus- ja taajamaisilla yhti6illa on edelleen seuraaville
vuosille jaljella siirtyneen hinnoitteluvaran tuomaa puskuria, jota yhtiét voivat ha-
lutessaan hyddyntaa, mutta kaupunkimaisilla yhtiéilla ei.

HINTA

Sahkon jakelun hintakehitys on ollut maltillista ja itseasiassa laskusuuntaista, jos
otetaan yleinen inflaatiokehitys huomioon. Vuoden 2024 alussa reaalihinnat jatkoi-
vat laskevaa kehitysta, johtuen siitd, ettd vaikka nimelliset siirtohinnat nousivat
hieman vuoden 2023 alun tasosta, yleisen inflaatiokehittyman valossa vuoden 2022
rahanarvossa, siirtohinnat laskivat suhteessa yleiseen hintatasoon.
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TULOKSELLISUUS

Sahkon jakeluverkkotoiminnan tulos laski vuonna 2022, johtuen yhtididen toteut-
tamista valiaikaisista alennuksista seka siirretyn energian laskusta. My&s sijoitetun
padaoman keskimadarainen tuottoprosentti aleni 5,8 %:iin vuonna 2022, joka on toi-
mialan historiallisen keskiarvon (8,6 %) alapuolella (rajattu otanta). Oman paa-
oman tuottoprosentti pysyi historiallisen keskiarvon yldpuolella. Samanaikaisesti
myds voittoja jaettiin omistajille reaalitermeissa 24 % vahemman kuin vuonna
2021.

TOIMITUSVARMUUS JA LAATU

Toimitusvarmuusinvestointien voidaan arvioida vaikuttaneen positiivisesti keskey-
tysmaarien kehittymiseen. Viime vuosien osalta on havaittavissa keskimaardisen
keskeytysajan vaihtelun pienentymista, vaikka huomattavia sahkénjakeluun vai-
kuttavia saailmidita on edelleen esiintynyt.

Laatuvaatimusten tayttamiseksi toimenpiteitda on useilla verkonhaltijoilla kohden-
nettu ensin asemakaava-alueella oleviin ja niitd syottaviin verkkoihin sdhkémark-
kinalaissa asetettujen valitavoitteiden takia. Asemakaava-alueella tiiviimman asu-
tuksen myo6ta kayttdpaikkoja on saatu laatuvaatimusten piiriin nopeammin, kuin
asemakaava-alueen ulkopuolella. Vaatimukset tayttyvat jo asemakaava-alueella 95
% kayttopaikoista. Toimenpiteet keskittyvat vahvasti tulevina vuosina haja-asutus-
alueelle. Vélitavoitteiden tayttymista arvioidaan seuraavan kerran kesalla 2024 toi-
mitettavien kehittamissuunnitelmien perusteella.
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7 Liite: Taloudellisten tunnuslukujen kaavat

7.1 Sijoitetun ja oman padaoman tuottoprosentti (SIPO-% ja OPO-%)

12 .
100 * (tilikauden pituus) * (nettotulos + rahoituskulut + verot
SIPO — % = +verkon leasingmaksujen ja vuokrien korko — osuudet tilikauden aikana)
0T Sijoitettu padoma keskimaarin tilikaudella
missa

nettotulos = liiketulos + tuloslaskelman rahoitustuotot - rahoituskulut ja verot

sijoitettu pddoma = oikaistu oma pddoma (oma pddoma + poistoero + varaukset)
+ sijoitettu korollinen vieras pddoma

sijoitettu korollinen vieras pddoma = pddomalainat + lainat rahoituslaitoksilta +
eldkelainat + sisdiset velat (pitkdaikainen) + muut pitkdaikaiset velat + korolliset
Iyhytaikaiset velat + muut siséiset korolliset lyhytaikaiset velat + verkkoon liittyvéat
leasing- ja vuokravastuut keskimdarin tilikaudella.

100 = (Voitto (Tappio) ennen tilinpaatossiirtoja ja veroja + verot)

Oma paaoma + (1 - 1Jer(ik+rlt(1) * (veroperusteiset varaukset + poistoero)

OPO — % =

7.2 Current ratio ja omavaraisuusaste

Vaihto — omaisuus + Rahoitusomaisuus

Current ratio = —— - =
Lyhytaikainen vieras pddoma

. verokanta
((Oma paaoma + (1 - T)

* (Verotusperusteiset varaukset + Poistoero))

Omavaraisuusaste_% = 100 * "
Vastattavaa yhteensa



